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Kennzahlen 2018

Gruppe Alpiq AG

Operative
Ergebnisse
vor Sonder- Ergebnisse
einflissen gemass IFRS
+/- Ver-
anderung
2017-2018 in %
(operative
Mio. CHF Ergebnisse) 2018 2017 2018 2017
Nettoumsatz -4,3 5265 5503 5210 5498
Ergebnis vor Finanzierung,
Ertragssteuern und
Abschreibungen (EBITDA) -46,8 115 216 -37 318
Abschreibungen und
Wertminderungen 17,4 -76 -92 -90 -92
Ergebnis vor Finanzierung
und Ertragssteuern (EBIT) -68,5 39 124 -127 226
Reinergebnis -28,4 58 81 -114 148
Mitarbeitendenbestand
am Bilanzstichtag ' -20,2 1352 1695

1 In Vollzeitstellen
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Entwicklung und Ausblick Gruppe Alpiq AG

Vorbemerkungen

Das operative Geschéaft der Gruppe Alpiq AG verlief im Geschéaftsjahr 2018 wie ange-
kindigt unter Vorjahr. Hauptgrund fur die tieferen Ergebnisse sind die unter den
Produktionskosten liegenden abgesicherten Strompreise aus den Vorjahren, welche
die Schweizer Stromproduktion weiterhin belasten. Die inzwischen gestiegenen Preise
werden sich zeitverzégert ab 2020 positiv auf das Ergebnis auswirken. Die internatio-
nale Stromproduktion verlauft stetig profitabel. Die Optimierungsresultate in der
Schweiz und in Stideuropa liegen deutlich Gber Vorjahr, wahrend die Handelsaktivita-
ten in Ost- und Stdosteuropa durch politische Marktverzerrungen negativ beeinflusst
wurden. Gruppenweit liegt ein anhaltender Fokus auf weiteren Kostensenkungen,
Effizienzsteigerungen und der Optimierung der Bilanzstruktur.

Aus strategischen Grinden hat die Alpig AG am 16. Mai 2019 mit der Sev.en Zeta a.s.
(C2), die zur Sev.en Energy Group gehort, eine Vereinbarung Uber den Verkauf der
Alpiq Generation (CZ) s.r.o. abgeschlossen, welche die beiden tschechischen Kohle-
kraftwerke Kladno und Zlin halt. Der Verkauf erfolgt vorbehaltlich Gblicher Vollzugs-
bedingungen, insbesondere der Genehmigung durch die tschechische Wettbewerbs-
behorde. Der Vollzug ist fur das zweite Halbjahr 2019 geplant.

Mit einem Nettoumsatz vor Sondereinflissen von 5,3 Mrd. CHF (Veranderung gegen-
UberVorjahr:-238 Mio. CHF) wurden ein EBITDA vor Sondereinflissenvon 115 Mio. CHF
(=101 Mio. CHF) und ein EBIT von 39 Mio. CHF (-85 Mio. CHF) erwirtschaftet. Das Rein-
ergebnis, ebenfalls vor Sondereinflissen liegt mit 58 Mio. CHF unter Vorjahr
(-23 Mio. CHF).

Die Sondereinflusse betragen im Geschaftsjahr 2018 insgesamt — 174 Mio. CHF vor res-
pektive —172 Mio. CHF nach Ertragssteuern. Die Reduktion der Ruckstellung fur den
kunftigen Bezug von Energie aus dem Pumpspeicherkraftwerk Nant de Drance SA, die
Reduktion der Ruickstellung im Zusammenhang mit einem verlustbringenden Energie-
vertrag im Ausland und die Auflésung von nicht mehr benétigten Ruckstellungen
fuhren zu positiven Sondereinflissen. Demgegenuber stehen negative Sondereinflls-
se wie die Fondsanteile fur die Stilllegung und Entsorgung der Kernkraftwerk Gésgen-
Daniken AG und der Kernkraftwerk Leibstadt AG, welche aufgrund der schwachen
Entwicklungen auf den internationalen Kapitalmarkten eine negative Performance
aufweisen. Daruber hinaus werden Fair-Value-Veranderungen von Energiederivaten,
die im Zusammenhang mit der Absicherung von zukunftiger Stromproduktion abge-
schlossen wurden, nicht im operativen Ergebnis berlcksichtigt. Diese Fair-Value-Ver-
anderungen reflektieren nicht die operative Performance der Geschéaftstatigkeit, da
sie 6konomisch mit der Wertveranderung der Produktionsanlagen und der Langfrist-
vertrége in Verbindung stehen. Steigende Forward-Preise flhren zu einer Zunahme
des Werts der zukunftigen Produktionsvolumina und zu einem Wertverlust auf den
entsprechenden Absicherungen. Unter Anwendung der IFRS Richtlinien mussen die
Fair-Value-Veranderungen der Absicherungsgeschéafte bereits im Berichtsjahr abgebil-



det werden. Da die zukinftigen Produktionsvolumina nicht zum Fair Value bewertet werden und diese Wertveran-

derungen somit nicht bereits im Berichtsjahr verbucht werden durfen, fuhrt dies zu einer buchhalterisch bedingten
Periodenverschiebung der Ergebnisse. Da Alpiq diese Effekte, welche sich im Jahr 2018 auf —64 Mio. CHF beliefen,
nicht als Teil des operativen Ergebnisses betrachtet, werden Fair-Value-Verédnderungen von Energiederivaten, die im
Zusammenhang mit der Absicherung von zukUnftiger Stromproduktion abgeschlossen wurden, als Sondereinflusse
klassifiziert. Im Vorjahr betrug der Effekt 3 Mio. CHF. Weitere Sondereinflisse stehen im Zusammenhang mit Kosten
fur die Restrukturierungsmassnahmen und mit einem Massnahmenpaket der PKE Vorsorgestiftung Energie zur Si-
cherstellung ihres finanziellen Gleichgewichts.

Zur transparenten Darstellung und Abgrenzung der sogenannten Sondereinflisse ist analog zum Vorjahr die konso-
lidierte Erfolgsrechnung in einer Pro-forma-Rechnung dargestellt. Der folgende Kommentar zur finanziellen Perfor-
mance der Gruppe Alpiq AG bezieht sich auf die operative Sicht, das heisst auf die Ergebnisentwicklung vor Sonder-

einfltssen.

2018: Konsolidierte Erfolgsrechnung (Pro-forma-Rechnung vor bzw. nach Sondereinfliissen)

2018 2017
Operative Operative

Ergebnisse Ergebnisse

vor Sonder- Sonder- Ergebnisse vor Sonder- Sonder- Ergebnisse
Mio. CHF einflussen einflusse ! gemass IFRS einflussen einflusse 2 gemass IFRS
Nettoumsatz 5265 -55 5210 5503 -5 5498
Aktivierte Eigenleistungen 4 4 5 5
Ubriger betrieblicher Ertrag 95 95 106 106
Gesamtleistung 5364 -55 5309 5614 -5 5609
Energie- und Warenaufwand -4985 -87 -5072 -5004 123 —-4881
Personalaufwand -176 -16 -192 -196 -196
Ubriger betrieblicher Aufwand -88 6 -82 -198 -16 -214
Ergebnis vor Finanzierung,
Ertragssteuern und
Abschreibungen (EBITDA) 115 -152 -37 216 102 318
Abschreibungen
und Wertminderungen -76 -14 -90 -92 -92
Ergebnis vor Finanzierung
und Ertragssteuern (EBIT) 39 -166 -127 124 102 226
Anteil am Ergebnis von
Partnerwerken und Ubrigen
assoziierten Unternehmen -13 -7 -20 16 16
Finanzergebnis -7 -1 -8 -30 5 -25
Ergebnis vor Ertragssteuern 19 -174 -155 110 107 217
Ertragssteuern 39 2 41 -29 -40 -69
Reinergebnis 58 -172 -114 81 67 148

1 Beinhalten Effekte aus der Performance der Fondsanteile fur Stilllegung und Entsorgung der Kernkraftwerk Gésgen-Daniken AG und der Kernkraftwerk Leibstadt
AG, Fair-Value-Anderungen von Energiederivaten, die im Zusammenhang mit der Absicherung von zukinftiger Stromproduktion abgeschlossen wurden, Rick-
stellungen, Wertminderungen sowie Restrukturierungskosten.

2 Beinhalten Effekte aus der Performance der Fondsanteile fur Stilllegung und Entsorgung der Kernkraftwerk Gésgen-Daniken AG und der Kernkraftwerk Leibstadt
AG, Fair-Value-Anderungen von Energiederivaten, die im Zusammenhang mit der Absicherung von zukinftiger Stromproduktion abgeschlossen wurden, Rick-
stellungen, Wertminderungen sowie Restrukturierungskosten.



Operatives Ergebnis der Gruppe Alpiq AG (vor Sondereinfliissen)

In einem weiterhin anspruchsvollen Marktumfeld erwirtschaftet die Gruppe Alpiq AG,
wie angekiindigt, ein operatives Ergebnis unter Vorjahr. Die Stromproduktion in Euro-
pa sowie das Energiehandels-, Industrie-, Grosskunden- und Retailgeschaft in Std- und
Westeuropa wirtschafteten sehr erfolgreich. Die Stromproduktion in der Schweiz ist
aufgrund der beschriebenen zeitverzégerten Effekte aus den Absicherungsgeschaften
defizitar.

Generation

Der Geschaftsbereich Generation Switzerland konzentriert sich auf die Stromproduk-
tion aus Schweizer Wasserkraft und Kernenergie. Im Kraftwerksportfolio befinden sich
Flusskraftwerke, Speicher- und Pumpspeicherkraftwerke im Hydro-Bereich sowie die
Beteiligungen an der Kernkraftwerk Gésgen-Daniken AG und der Kernkraftwerk
Leibstadt AG. Zudem bewirtschaftet der Geschaftsbereich die beiden Anteile an der
HYDRO Exploitation SA und der Kernkraftwerk-Beteiligungsgesellschaft AG (KBG).

Die Geschaftseinheit Thermal Power Generation produziert Strom und Warme in ther-
mischen Kraftwerken in Tschechien, Ungarn, Italien und Spanien. Im Kraftwerksport-
folio befinden sich hoch-effiziente Gas-Kombikraftwerke, Schnellstart-Gasturbinen
und Braunkohlekraftwerke. Diese hochflexiblen Kraftwerke werden in allen vier Lan-
dern von den jeweiligen Netzbetreibern zur Netzregelung eingesetzt. Der Strom wird
durch Digital & Commerce oder Dritte am europaischen Stromhandelsmarkt abge-
setzt.

Der EBITDA-Beitrag des Geschaftsbereichs Generation Switzerland liegt wie angekn-
digt unter Vorjahr. Haupttreiber dafur sind die negativen Effekte im Zusammenhang
mit den Absicherungspreisen aus den Vorjahren, die unter den Gestehungskosten lie-
gen. Um sich gegen Preis- und Wechselkursschwankungen zu schitzen, sichert sich
Alpiq konsequent gegen Preis- und Wahrungsschwankungen rollierend durchschnitt-
lich zwei bis drei Jahre im Vorfeld fur kinftige Perioden ab. Dies entspricht einem
branchenublichen Vorgehen bezuglich der Risikotragfahigkeit. Die gestiegenen CO2-
und Strompreise auf den Grosshandelsmarkten sowie der starkere Euro werden sich
zeitverzogert positiv auf das Ergebnis auswirken. Positiv wirken sich die gestiegenen
Produktionsmengen aus. Der Bereich der Wasserkraft profitiert im Berichtsjahr von
hoheren Zuflussen infolge der grossen Schneemengen im letzten Winter und des war-
men Wetters im Frihjahr. Die Produktionsmengen im Bereich Kernenergie schliessen
auf Vorjahresniveau. Einerseits wirken sich ausgelaufene langfristige Bezugsvertrage
negativ aus. Andererseits war die ausserplanmadssige Verlangerung der Wartungsar-
beiten im Kernkraftwerk Leibstadt im Berichtsjahr klrzer. Der im Vorjahresvergleich
positive Volumeneffekt, die 2018 neu eingeflhrte Marktpramie und tiefere Kosten
vermoégen den negativen Preiseffekt nicht auszugleichen.



Der EBITDA-Beitrag der Geschéaftseinheit Thermal Power Generation liegt zwar unter

Vorjahr, leistet aber einen wesentlichen Beitrag zum operativen Ergebnis der Gruppe
Alpiq AG. Dank den kontinuierlichen Investitionen in die Flexibilisierung der Anlagen
konnten bei den thermischen Kraftwerken gute Resultate bei den Netzdienstleistun-
gen erzielt werden. Die positive Entwicklung bei den Netzdienstleistungen vermdgen
die negativen Preiseffekte und die hoheren Kosten jedoch nicht zu kompensieren.

Digital & Commerce

Der Geschaftsbereich Digital & Commerce umfasst die Optimierung der eigenen Kraft-
werke, der dezentralen Erzeugungseinheiten und der Stromproduktion aus erneuer-
baren Energien Dritter sowie das Trading und die Vermarktung standardisierter und
strukturierter Produkte fur die unterschiedlichen Kundenbedurfnisse in Europa. Die
dynamischen Veréanderungen in einem komplexen Umfeld schaffen Moglichkeiten fur
vollig neue, dienstleistungsorientierte Geschaftsmodelle in einer digitalisierten Ener-
giewelt. Alpiq wird die Potenziale dieses Wachstumsmarkts des Internets der Dinge
sowie der kunstlichen Intelligenz und der selbstlernenden Algorithmen nutzen und
das Geschaft europaweit selektiv ausbauen.

In den meisten Landern sind die Strompreise an den Terminmarkten gegenlber dem
Vorjahr angestiegen. Unterstitzend wirkte hauptsachlich der starke Anstieg der Preise
far Emissionszertifikate um 15 EUR / t zwischen Dezember 2017 und September 2018.
Den hochsten Stand erreichten sie Mitte September 2018 mit ilber 25 EUR/ t. Einerseits
wurde im Lauf des Jahres bekanntgegeben, welche Menge an Zertifikaten ab 1. Janu-
ar 2019 in die Marktstabilitatsreserve ausgelagert wird, andererseits wurden einige
Auktionen der deutschen Zertifikate auf das folgende Jahr verschoben, was kontinu-
ierlich fur hohere Notierungen sorgte. Im letzten Quartal zeigte sich eine deutlich
hoéhere Volatilitat vor allem durch die getribten konjunkturellen Aussichten und die
Nervositat wegen des unsicheren Ausgangs der Brexit-Verhandlungen. Die anhaltende
Trockenheit in den Sommer- und Herbstmonaten hat sich stitzend auf die Preise aus-
gewirkt. Die Aufspaltung der deutsch-osterreichischen Preiszone im vierten Quartal
fuhrte in den Wintermonaten zu einer grossen Preisdifferenz zwischen den Landern.
Die Preise in Frankreich, in der Schweiz, in Italien und in Spanien stiegen um zirka 10 %.
Den gréssten Anstieg verzeichneten die Preise in Polen und Skandinavien. Alpiq sichert
ihre Energieproduktion konsequent gegen Preis- und Wahrungsschwankungen rollie-
rend durchschnittlich zwei bis drei Jahre im Vorfeld fur kinftige Perioden ab. Somit
werden sich die gestiegenen Strompreise und Wechselkurse zeitverzégert erst ab 2020
positiv auf das Ergebnis der Alpiq auswirken.

Der EBITDA-Beitrag des Geschaftsbereichs Digital & Commerce liegt auf Vorjahresni-
veau. Die Optimierungsresultate in der Schweiz und in Stideuropa liegen deutlich tber
Vorjahr. Vor allem die Optimierung in Italien und die Optimierung des Hydro- und
Nuklearportfolios in der Schweiz tragen zu diesem Resultat bei, wahrend die Optimie-
rung in Spanien leicht unter Vorjahr liegt. Der Vertrieb im Markt Frankreich entwickel-
te sich sehr erfolgreich und schliesst deutlich Gber Vorjahr, wahrend die Bewirtschaf-



tung des Gasportfolios tiefere Resultate liefert. In Frankreich wurde Alpiq als Strom-

lieferantin mit dem besten Service flr Grossverbraucher ausgezeichnet. Die Handels-
aktivitaten in Ost- und Sudosteuropa liegen deutlich unter Vorjahr, korrigierende
Massnahmen wurden bereits angestossen. Das tiefere Resultat wurde besonders be-
einflusst durch das Auslaufen der Aktivitaten in Rumanien, durch risikoaverses Trading
in der Turkei aufgrund der politischen Situation sowie durch Marktverzerrungen in
Polen.

Konzernbilanz und Geldflussrechnung (nach Sondereinfliissen)

Per Bilanzstichtag 31.12.2018 liegt die Bilanzsumme bei 6,2 Mrd. CHF im Vergleich zu
6,3 Mrd. CHF Ende 2017. Das Anlagevermdgen hat gegenliber dem Vorjahr um rund
200 Mio. CHF abgenommen. Die Sach- und immateriellen Anlagen vermindern sich
infolge der ordentlichen Abschreibungen und der Wertminderungen. Die Besicherung
der Bankgarantie, welche den von der ANAF (Agentia Nationalda de Administrare
Fiscald) im Zusammenhang mit dem Steueraudit in Rumanien geforderten Betrag si-
cherstellt, konnte aufgrund des im Juni 2018 erlassenen Einspracheentscheids redu-
ziert werden. Das Umlaufvermégen hat sich durch die Zunahme der positiven Wieder-
beschaffungswerte der Derivate erhéht. Diese Zunahme ist insbesondere auf héhere
Handelsaktivitdten und héhere Volatilitdten bei den Commodity-Preisen zurtckzufih-
ren. Diese Zunahme wurde durch den Verkauf der Alpiq InTec Italia S.r.l. teilweise
kompensiert.

Das Eigenkapital belauftsich per31.12.2018 auf 2,5 Mrd. CHF und liegt um 113 Mio. CHF
unter dem Wert per Ende 2017. Die Abnahme ist insbesondere auf das negative Rein-
ergebnis und die Effekte aus der Wahrungsumrechnung zurtickzuftuhren. Dies wird
teilweise kompensiert durch die Effekte aus dem Hedge Accounting und der Neube-
wertung von Vorsorgeplanen (IAS 19). Die Eigenkapitalquote liegt bei soliden 41,2 %
(31.12.2017: 42,1 %).

Die kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten konnten reduziert werden. Die
Verbindlichkeiten aus Vorsorgeplanen (IAS 19) haben aufgrund der tiefen Perfor-
mance der Vorsorgevermdgen und aufgrund eines Massnahmenpakets der PKE Vor-
sorgestiftung Energie zur Sicherstellung ihres finanziellen Gleichgewichts gegentber
dem Vorjahr zugenommen. Die Abnahme der Ubrigen langfristigen Verbindlichkeiten
ist hauptsachlich auf eine fristigkeitsbedingte Umgliederung von Ubrigen langfristi-
gen Verbindlichkeiten in die Gbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten zurtckzufihren.
Das kurzfristige Fremdkapital ist aufgrund der Zunahme der Verbindlichkeiten in
Verbindung mit Derivaten wesentlich gestiegen.

Der Geldfluss aus operativer Tatigkeit reduzierte sich gegentber dem Vorjahr von
359 Mio. CHF auf -61 Mio. CHF. Neben dem tieferen Ergebnis wirkte sich auch die Ver-
anderung des Nettoumlaufvermoégens im Vorjahresvergleich negativ aus. Im Vorjahr



war in der Veranderung des Nettoumlaufvermégens die im Januar 2017 erhaltene
Zahlung der Swissgrid AG in Héhe von rund 100 Mio. CHF enthalten. Der Geldfluss aus

Investitionstatigkeit ist gegentber dem Vorjahr um 76 Mio. CHF gestiegen und liegt
bei 104 Mio. CHF. Er ist gepragt von der Veranderung der Terminguthaben und kurz-
fristigen Darlehen sowie der Abtretung einer direkten Beteiligung von 5,0 % am Akti-
enkapital des Kernkraftwerks Leibstadt an BKW Energie AG. Der Geldfluss aus Finan-
zierungstatigkeit ist vor allem gepragt durch die Nettoriickzahlung von Finanzver-
bindlichkeiten. Mit dem Entscheid der Generalversammlung, keine Dividende fir das
Geschéaftsjahr 2017 zu bezahlen, wurde der Geldabfluss minimiert. Insgesamt reduzier-
te sich der Bestand an flussigen Mitteln (im Vorjahr inklusive flussige Mittel in der
Position «Zur Verausserung gehaltene Aktiven») um 105 Mio. CHF auf 505 Mio. CHF.

Ausblick

Alpiq erwartet 2019 ein operatives Ergebnis vor Sondereinfllissen unter Vorjahr, da die
sich erholenden Grosshandelspreise aufgrund der rollierenden Preis- und Wéahrungs-
absicherung erst zeitverzégert positive Effekte auf das Ergebnis haben werden. Mittel-
bis langfristig bestatigt Alpiq ihre Einschatzung steigender Strom- und CO2-Preise an
den Grosshandelsmarkten. Ab 2020 wird Alpig vom inzwischen eingesetzten Auf-
wartstrend profitieren. Im internationalen Geschaft geht Alpiq aus heutiger Sicht von
stabilen Beitrdgen des Energiehandels-, Grosskunden- und Retailgeschafts sowie der
europaischen Stromproduktion aus.



Konzernrechnung Gruppe Alpiq AG

Konsolidierte Erfolgsrechnung

2017
Mio. CHF 2018 (angepasst)
Nettoumsatz 5210 5498
Aktivierte Eigenleistungeh 7 7 . ' 4. ' '5
Ubriger befrieblicher Ertfag 7 7 . 7 95. 7 106
Gesamtleiétung 7 7 7 . 7 5309. 7 5669
Energie- uﬁd WarenaufWand 7 7 . 7 -5072 h —4881
Personalaufwand 7 7 7 . BT h ~196
davorn Léhne und Gehélter 7 7 . 7 —139. 7 —151
davorn Personalvoréorgeaufwandrund 7 . 7 h 7
sonstige Personalaufwendungen -53 —-45
Ubriger betrieblicher Aufwand 7 7 . 7 _82 ~214
Ergebnis vbr Finanzierﬁng, Ertragssfeuern 7 . 7 h 7
und Abschreibungen (EBITDA) -37 318
Abschreibuhgen und Werrtminderungeh 7 . 7 —90' 7 —92
Ergebnis \)or Finanzierhng und Ertrégssteuern (EBIT) . 7 —127' 7 226
Anteil am Ergebnis von Partnervverken 7 7 . 7 h 7
und Ubrigen assoziierten Unternehmen -20 16
Finanzaufwand 7 7 7 . 7 -43 h 64
Finanzertrag 7 7 7 . 7 35. 7 39
Ergebnis vbr Ertragsstéuern 7 7 . 7 —155' 7 217
Ertragssteuérn 7 7 7 . 7 41 h —69
Reinergebhis 7 7 7 . 7 —114. 7 148
Nicht beherrschende Anteile am Reinergebnis 14 8
Anteil Alpid AG Aktionéfe am Reinergébnis 7 . 7 —128. 7 140

Erlduterungen zu Anderungen in der Darstellung der Jahresrechnung siehe Seiten 22
bis 24.



Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Mio. CHF 2018 2017
Reinerg‘eAbAnAibs AAAAAAAAAAAAAAAA e 148
Cashflow Hedges (Tochtéfgesellschaftéh) - . ' 50 o 722
Ertragssteﬁérn - - - . 7 -1 - 72
Netto nachrErtragssteuerrh - - ' ' 39' o _20
Cashflow Hedges

(Partnerwerke und Ubrige assoziierte Unternehmen) 1 1
Netto nacﬁrErtragssteuerrh - - . 7 1 - 71
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -37 56
Ertragssteﬁém B - - ' ' o ;2
Netto nachrErtragssteuerrh - - ' ' _37' o 54

In Erfolgsrechnung rezyklierbare
Positionen, netto nach Ertragssteuern 3 35

Neubewertung von

Vorsorgepldnen (Tochtergesellschaften) -14 76
ErtragssteQérn - - - . 7 3 - - 15
Netto nacHVErtragssteuerrrrl - - . 7 -1 - 61
Neubewertung von Vorsorgeplanen

(Partnerwerke und Ubrige assoziierte Unternehmen) 32 30
Ertragssteﬁém - - - . 7 —6. o 46
Netto nachrErtragssteuerrh - - . 7 26. o 24
Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare

Positionen, netto nach Ertragssteuern 15 85
Sonstige§ rErgebnis - - - . 7 18. o 120
Gesamteréebnis - - - . 7 —96' o 268

Nicht beherrschende Anteile 17 6
Anteil Alpig AG Aktiondre -113 262




Konsolidierte Bilanz

Aktiven
Mio. CHF 31.12.2018 31.12.2017
Sachanlagrerh o 7 860 941
davorn Liegenschaften 7 7 . 7 108. 7 111
davorn Kraftwerksénlagen 7 7 . 7 737. 7 8i4
davorn Ubertragungsanlagen 7 7 . 7 6. 7 77
davorn Ubrige SacHanIagen 7 7 . 7 4. 7 74
davorn Anlagen in rBau 7 7 . 7 5. 7 75
Immateriellé Anlagen 7 7 7 . 7 63 h 72
davorn Goodwill 7 7 7 . 7 h 71
davorn Energiebezﬁgsrechte 7 7 . 7 9. 7 17
davorn Ubrige imméterielle Anlagén 7 . 7 54. 7 54
Beteiligungén an PartnerWerken 7 7 . 7 h 7
und Ubrigen assoziierten Unternehmen 904 1017
Langfristigé Termingutharben 7 7 . 7 144. 7 ZOZ
Ubrige Iangfristige Aktiven 7 7 . S qo12 978
davorn Aktivdarlehén 7 7 . 7 862 h 779
davorn Finanzbeteiiigungen 7 7 . 7 1 h 72
davorn sonstige Iaﬁgfristige Aktivén 7 . 7 149 h 197
Latente Ertfagssteuern 7 7 7 . 7 36. 7 20
Anlageverrmégen 7 7 7 . 7 3019 h 3230
Vorrate 7 7 7 7 . 7 68. 7 57
Forderungen ' ' ' ' 59 1294
davorn Forderungeh aus Lieferungen und Leistﬁngen . 7 793 h 966
davorn sonstige Fofderungen 7 7 . 7 366' 7 328
Kurzfristigé Terminguthaben und Darlehen 7 . 7 24. 7 174
Flussige I\/Ii;[tel 7 7 7 . 7 505. 7 599
Derivative Finanzinstruménte 7 7 . 7 1309 h 901
Rechnungsébgrenzungsbosten 7 7 . 7 95. 7 141
Zur Veréuséerung gehalténe Aktiven 7 7 . 7 h 82
Umlaufvel;mégen 7 7 7 . 7 3 160. 7 3088

Total Aktiven 6179 6318




Passiven

Mio. CHF

Aktienkapifél

Agio 7

Gewinnresérven

Anteil Alpiq AG Aktiorﬁ-ire am Eigeﬁkapital

Nicht behefrschende Anfeile am Eigenkapital

Total Eigehkapital 7 7

Langfristigé RUcksteIIungén
davorn RUcksteIIungen far verlustbringende Veftrége
davorn RUcksteIIungen far R[Jckbéu eigene Kraftwerke
davorn Rﬂckstellungen far GewéHrIeistungen 7
davorn Ubrige RUcksteIIungen 7

Latente Ertfagssteuern 7

Personalvofsorgeverbindlrichkeiten

Langfristigé Finanzverbinrdlichkeiten !

Ubrige Iangfristige Verbindlichkeiten

Langfristiges Fremdkabital

Kurzfristigé RUcksteIIungén

Kurzfristigé Finanzverbindlichkeiten !

Ubrige kurzfristige Verbihdlichkeiten

davon Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davorn sonstige Verrbindlichkeitenr
Derivative Finanzinstruménte 7
Rechnungsébgrenzungsbosten
Zur Veréuséerung gehalténe Verbindlichkeiten
Kurzfristiges Fremdkabital 7
Fremdkapital 7

Total Passiven

31.12.2018

304

o
2167
2535
13
2548
310

1233
256

2462
3631
6179

31.12.2017
304
64
2313
2681
20
2661
350
306
9

4

215

2287
3657
6318

1 Einzelheiten siehe Anmerkung 2



Ausweis Uber die Veranderung des Eigenkapitals

Nicht
Anteil beherr-
Wahrungs- Alpig AG schende
Cashflow umrech- Aktionare Anteile Total
Aktien- Hedge nungs- Gewinn- am Eigen- am Eigen- Eigen-
Mio. CHF kapital Agio Reserven differenzen reserven kapital kapital kapital
Eigenkapital 31.12.2016 304 64 -9 -431 2820 2748 -28 2720
Reinergebnis der Periode 140 140 8 148
Sonstiges Ergebnis -20 57 85 122 -2 120
Gesamtergebnis -20 57 225 262 6 268
Effekte aus Zusammenschlissen
mit Unternehmen unter
gemeinsamer Beherrschung -3 174 171 171
Dividendenausschittung -500 -500 -5 -505
Veranderung nicht
beherrschende Anteile 7 7
Eigenkapital 31.12.2017 304 64 -29 -377 2719 2681 -20 2661
Effekt infolge Anderung
der Rechnungslegung
(Erstanwendung von IFRS 9) ! -5 -5 -5
Ertragssteuern infolge
Anderung der Rechnungslegung 1 1 1
Eigenkapital 1.1.2018 304 64 -29 -377 2715 2677 -20 2657
Reinergebnis der Periode -128 -128 14 -114
Sonstiges Ergebnis 39 -39 15 15 3 18
Gesamtergebnis 39 -39 -113 -113 17 -96
Effekte aus Zusammenschlissen
mit Unternehmen unter
gemeinsamer Beherrschung 2 5 5 -14 -9
Dividendenausschittung -4 -4
Veranderung nicht
beherrschende Anteile -6 -4 -24 -34 34
Eigenkapital 31.12.2018 304 64 4 -420 2583 2535 13 2548

1 Erlauterungen siehe Seiten 21 und 22.

2 Einzelheiten siehe Anmerkung 8



Konsolidierte Geldflussrechnung

2017

Mio. CHF 2018 (angepasst)
Ergebnis \)or Ertragsstéuern 7 7 . 7 —155' 7 217
Abschreibuhgen und Werrtminderungerﬂ 7 . 7 90. 7 92
Verénderuhg des Nettoumlaufvermbgehs (ohne kurzfristige . 7 a 7
Finanzforderungen/-verbindlichkeiten) 24 213
Anteil am Ergebnis von Fartnerwerken 7 7 . 7 - 7
und Ubrigen assoziierten Unternehmen 20 -16
Finanzergebnis 7 7 7 . 7 8. 7 25
Sonstiger zéhlungsunwirksamer Erfolg 7 7 . 7 —28. 7 —144
Bezahlte Erfragssteuern 7 7 7 . 7 —20. 7 728
Geldfluss éus operativér Tatigkeit 7 7 . 7 -61 - 359
Sach- und immaterielle Anlagen 7 ' ' ' _33 _28
Tochtergeséllschaften 7 7 7 . 7 a 7

Zusahﬁmenschlﬂssé mit Unternehrmen

unter gemeinsamer Beherrschung ! -6

Veréﬁsserungen 7 7 7 . 7 -1 a 7
Assoziierte VUnternehmenr 7 7 . 7 N

Invesfitionen 7 7 7 . 7 - —47

Veréﬁsserungen 7 7 7 . 7 28 a 71
Ubrige Iangfristige Finanianlagen 7 7 . 7 a 7

Invesiitionen 7 7 7 . 7 -1 - ;2

Veréﬁsserungen/RVUckzathngen7 7 . 7 a 79
Verénderuﬁg Terminguthraben und kurzfristige DarIeHen . 7 63 - 52
Dividendenr von PartnerWerken, 7 7 . 7 a 7
Ubrigen assoziierten Unternehmen und Finanzbeteiligungen 18 19
Erhaltene Zrinsen 7 7 7 . 7 30. 7 30
Geldfluss éus Investitiénstétigkeit 7 7 . 7 104' 7 er
Dividendenéusschﬂttungr 7 7 . 7 a 7500
Gewinnauséchﬂttung anrnicht beherrschende Anteilé . 7 -1 a ;5
Aufnahme VFinanzverbindIichkeiten 7 7 . 7 2 - 27
RUckzathﬁg Finanzverbihdlichkeiten 7 7 . o 113 a —157
Verénderuﬁg nicht behefrschende Antéile 7 . 7 - 7
Bezahlte Zihsen 7 7 7 . 7 —24. 7 —28
Geldfluss éus Finanziefungstétigkeif 7 . 7 —136. 7 —663
Wéihrungshmrechnungrsdifferenzen 7 7 . 7 -12 a 25
Verénderurng der flﬂssigen Mittel 7 7 . 7 -105 a —251
Nachweis:
Flussige Mittel am 1.1. ' ' ' 610 861
Flussige I\/Ii;LteI am 31.127. 7 7 . 7 505. 7 610
Veréinderurng 7 7 7 . 7 -105 a —251

1 Einzelheiten sieche Anmerkung 8

Die oben ausgewiesenen Werte enthalten auch die Geldflusse der Position «Zur Ver-
ausserung gehaltene Vermogenswerte».

Erlauterungen zu Anderungen in der Darstellung der Jahresrechnung siehe Seite 24.



Anhang zur Konzernrechnung

1 Wertminderungen und Riickstellungen

2018: Zuordnung der Wertminderungen und Riickstellungen

Aufgrund der positiven Entwicklung der Strompreise mussten im Jahr 2018 keine Wert-
minderungen auf Kraftwerksanlagen vorgenommen werden. Die Ruckstellung fir den
verlustbringenden Vertrag fur den kiinftigen Bezug von Energie aus dem Pumpspei-
cherkraftwerk Nant de Drance SA konnte um 5 Mio. CHF reduziert werden. Eine Ruck-
stellung fur einen verlustbringenden Vertrag im Ausland konnte um 23 Mio. CHF redu-
ziert werden. Im Geschaftsjahr 2018 resultierte in der Geschaftseinheit smart Energy
East ein Verlust. In diesem Zusammenhang sowie aufgrund der zukunftigen Rentabi-
litatserwartungen des Handels in den ost- und sidosteuropaischen Markten wurde
entschieden, die Geschéaftseinheiten im Osten und Westen im Geschéaftsbereich Digital
& Commerce zusammenzulegen. Vor diesem Hintergrund musste der dem Handel und
Vertrieb Ost- und Studosteuropa (Geschaftsbereich Digital & Commerce) zugeordnete
Goodwill in Héhe von 1 Mio. CHF vollstandig wertberichtigt werden.

2017: Zuordnung der Wertminderungen und Riickstellungen

Da sich die erwarteten Strompreise seit dem Jahresende 2016 nicht weiter reduziert
haben, mussten keine Wertminderungen auf Kraftwerksanlagen vorgenommen wer-
den. Die tiefen Strompreise weisen im stiindlichen Profil eine leicht hhere Volatilitat
gegeniber den Vorperioden auf, wovon insbesondere die hochflexiblen Pumpspei-
cherkraftwerke profitieren. Aus diesem Grund wurde die Ruckstellung fur den verlust-
bringenden Vertrag fur den kiinftigen Bezug von Energie aus dem Pumpspeicherkraft-
werk Nant de Drance SA um 54 Mio. CHF reduziert. Eine Ruckstellung fur einen verlust-
bringenden Vertrag im Ausland musste um 1 Mio. CHF erhoht werden. Dartber hinaus
musste eine Wertminderung in Héhe von 4 Mio. CHF im Zusammenhang mit der vor-
zeitigen Konzessionsriickgabe eines Kleinwasserkraftwerks in Italien vorgenommen

werden.



2 Finanzverbindlichkeiten

Mio. CHF Passivdarlehen Ubrige Total
Langfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2017 513 513
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2017 33 50 83
Finanzverbindlichkeiten am 31.12.2017 546 50 596
Aufnahme 2 2
Ruckzahlung -63 -50 -113
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -19 -19
Finanzverbindlichkeiten am 31.12.2018 466 0 466
Langfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2018 433 433
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2018 33 33
Falligkeiten

Innert 12 Monaten 33 33
Innert 1 - 5 Jahren 360 360
Nach 5 Jahren 73 73
Mio. CHF Passivdarlehen Ubrige Total
Langfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2016 628 628
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2016 30 28 58
Finanzverbindlichkeiten am 31.12.2016 658 28 686
Aufnahme 5 22 27
Rickzahlung -157 -157
Verdnderung Konsolidierungskreis -5 -5
Umklassierung auf Bilanzposition

«Zur Verausserung gehaltene

Verbindlichkeiten» -10 -10
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 55 55
Finanzverbindlichkeiten am 31.12.2017 546 50 596
Langfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2017 513 513
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten am

31.12.2017 33 50 83
Falligkeiten

Innert 12 Monaten 33 50 83
Innert 1 - 5 Jahren 399 399
Nach 5 Jahren 114 14




3 Zur Veradusserung gehaltene Vermoégenswerte

Per Bilanzstichtag 31.12.2017 war aufgrund von Verkaufsabsichten die Alpiq InTec
Italia S.p.A. als «Zur Verdusserung gehaltene Vermdgenswerte» bilanziert.

Im 2. Quartal 2018 hat Alpiq Italia S.r.l. ihre Beteiligung an der Alpiq InTec Italia S.p.A.
(51 %) an die Alpig InTec Management AG verkauft.

Am 30.10.2018 hat Alpiq bekannt gegeben, dass sie den Verkauf ihrer beiden tschechi-
schen Kohlekraftwerke Kladno und Zlin praft. Die Bedingungen gemass IFRS 5 fur die
Klassierung als «Zur Veradusserung gehaltene Vermoégenswerte» waren per 31.12.2018
jedoch noch nicht erfullt.

Per Bilanzstichtag 31.12.2018 waren somit keine Vermdgenswerte als zur Verdusse-
rung gehalten klassiert.

Aktiven

Mio. CHF 31.12.2018 31.12.2017
Sachanlagern 7 7 7 . 7 h 71
Immateriellé Anlagen 7 7 7 . 7 h 74
Beteiligungén an PartnerWerken 7 7 . 7 h 7
und Ubrigen assoziierten Unternehmen 1
Forderungén 7 7 7 . 7 h 63
Kurzfristigé Terminguthaben und Darlehen 7 . 7 h 71
Flussige Miftel 7 7 7 . 7 h 11
Rechnungsébgrenzungsbosten 7 7 . 7 h 71
Total zur Veréiusserung gehaltene Arktiven 7 . 7 0. 7 32
Passiven

Mio. CHF 31.12.2018 31.12.2017
Langfristigré RUcksteIIungén - - . 7 o 72
Latente Ertl;agssteuern 7 7 7 . 7 h 71
Langfristigé Finanzverbinrdlichkeiten 7 7 . 7 h iO
Ubrige kurzfristige Verbihdlichkeiten 7 7 . 7 h 40

Total zur Verdusserung gehaltene Verbindlichkeiten 0 53




4 Eventualverbindlichkeiten

Nach dem Steueraudit bei der Bukarester Niederlassung der Alpiq Energy SE, Prag, hat
die rumaénische Steuerbehdrde ANAF (Agentia Nationala de Administrare Fiscald) im
September 2017 Alpig den finalen Entscheid zum Steuerbetreffnis in Hohe von
793 Mio. RON, umgerechnet 192 Mio. CHF, fur Mehrwertsteuer, Gewinnsteuer und
Strafsteuern (inklusive Verzugszinsen) fur die Periode 2010 bis 2014 zugestellt. Das von
der ANAF ermittelte Steuerbetreffnis wird dem Grunde als auch der Hohe nach bestrit-
ten, da Alpiq Uberzeugt ist, dass die Geschaftsaktivitaten der Alpiq Energy SE in Ruma-
nien stets unter Beachtung der anwendbaren ruménischen und europaischen Regeln
und Gesetze ausgelbt worden sind. Die Position der Alpiq wird von den aktuell vorlie-
genden Einschdtzungen externer Rechts- und Steuerexperten bestatigt. Alpiq hat im
letzten Jahr bei der ANAF gegen das Steuerbetreffnis Einsprache erhoben. Den dies-
bezuglichen Entscheid der ANAF hat Alpiq Ende Juni 2018 erhalten. Die ANAF stitzte
in der Hauptsache ihre eigene Auffassung und wies die Einsprache in Bezug auf einen
Betrag von 589 Mio. RON, umgerechnet 142 Mio. CHF, als unbegrtindet zurlck. In Be-
zug auf einen Betrag von 204 Mio. RON, umgerechnet 49 Mio. CHF, hat sie die Entschei-
dung aus dem Steueraudit aufgehoben und eine Neubeurteilung angeordnet. In ei-
nem betragsmassig unwesentlichen Punkt hat ANAF zu Gunsten von Alpiq entschie-
den. Der Einspracheentscheid der ANAF wird von Alpiq unter Heranziehung aller lokal
und international zur Verfigung stehenden Rechtsmittel angefochten. Der von der
ANAF geforderte Betrag wird mit einer besicherten Bankgarantie sichergestellt. Diese
betragt zum Bilanzstichtag 589 Mio. RON, umgerechnet 142 Mio. CHF (Vorjahr:
793 Mio. RON, umgerechnet 199 Mio. CHF). Die Besicherung erfolgt mit einem ver-
pfandeten Bankkonto in Ho6he von 130 Mio. EUR, umgerechnet 147 Mio. CHF
(173 Mio. EUR, umgerechnet 202 Mio. CHF), welches in der Position «Langfristige Ter-
minguthaben» ausgewiesen wird. Alpiq schatzt es weiterhin als unwahrscheinlich ein,
dass sie in dieser Angelegenheit unterliegen wird, weshalb keine Verbindlichkeit fur
das Steuerbetreffnis verbucht wurde. Fur Ausfihrungen zu Entwicklungen nach dem
Bilanzstichtag wird auf Anmerkung 5 verwiesen.

Far Informationen zu den Verpflichtungen im Zusammenhang mit Partnerwerken wird
auf Anmerkung 13 im Geschaftsbericht 2018 (Seiten 117 ff.) der Alpiq Holding AG

verwiesen.



5 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 29.1.2019 hat der oberste Gerichtshof in Bukarest entschieden, dass das von der
ANAF verfugte Steuerbetreffnis im Betrag von 589 Mio.RON, umgerechnet
142 Mio. CHF, bis zu einem Gerichtsentscheid nicht vollstreckbar ist. Die Gutheissung
des entsprechenden Alpiq Begehrens hat zur Folge, dass der von ANAF geforderte
Betrag nicht mehr mit einer Bankgarantie sichergestellt werden muss und die zu die-
sem Zweck verpfandeten Gelder wiederum zur freien Verfigung von Alpiq stehen. Die
Bankgarantie und die Verpfandung des Bankkontos wurden am 14.2.2019 aufgeho-
ben. Fur weitere Informationen zu diesem Sachverhalt wird auf Anmerkung 4 verwie-

sen.

Am 16. Mai 2019 schloss die Alpig AG mit der Sev.en Zeta a.s. (CZ), die zur Sev.en Ener-
gy Group gehdrt, eine Vereinbarung Gber den Verkauf der Alpiq Generation (CZ) s.r.o.
ab, welche die beiden tschechischen Kohlekraftwerke Kladno und Zlin halt. Sev.en
Energy bezahlt einen Kaufpreis von rund 280 Mio. EUR (rund 310 Mio. CHF), was vor-
aussichtlich zu einem Nettozugang an flussigen Mitteln von rund 250 Mio. EUR (rund
280 Mio. CHF) an Alpiq per Vollzug der Transaktion fihren wird. Der Einfluss auf das
konsolidierte Eigenkapital der Gruppe Alpiq AG betragt rund - 180 Mio. EUR (rund
-200 Mio. CHF). Der Verkauf erfolgt vorbehaltlich Ublicher Vollzugsbedingungen, ins-
besondere der Genehmigung durch die tschechische Wettbewerbsbehérde. Der Voll-
zug ist fur das zweite Halbjahr 2019 geplant.



6 Wichtigste Grundsatze der Rechnungslegung

Grundlagen der konsolidierten Jahresrechnung

Die konsolidierte Jahresrechnung der Gruppe Alpiq AG wurde in Ubereinstimmung
mit dem Alpiq Accounting Manual erstellt, welches gemass den Bestimmungen der
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den vom International Ac-
counting Standards Board (IASB) erlassenen Auslegerichtlinien (IFRIC) erstellt wurde.
Sie vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe Alpiq AG. Sie basiert auf historischen Kos-
ten, mit Ausnahme spezifischer Positionen wie Finanzinstrumente, die teilweise zu
Marktwerten ausgewiesen werden. Der Anhang enthéalt ausgewahlte Erlauterungen.
Die Gruppe Alpig AG ist ein Teilkonzern der Alpiq Gruppe. Die Alpiq AG wird vollstan-
dig von der Alpiq Holding AG gehalten. Der Verwaltungsrat der Alpiq AG autorisierte
die Konzernrechnung am 17.6.2019.

Neue und revidierte Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien
Per 1.1.2018 traten folgende Anderungen in den International Financial Reporting
Standards (IFRS) in Kraft, die von der Gruppe Alpiq AG angewendet werden:

— IFRS 9: Finanzinstrumente
— IFRS 15: Umsatzerl6se aus Vertragen mit Kunden
— IFRIC 22: Fremdwahrungstransaktionen und Vorauszahlungen

Der Einfluss der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 und IFRS 15 auf die Konzernrech-
nung wird untenstehend erlautert. IFRIC 22 hat keinen wesentlichen Einfluss auf die
Gruppe Alpiq AG.

IFRS 9: Finanzinstrumente
Die Gruppe Alpiq AG hat IFRS 9 erstmals per 1.1.2018 angewendet. Der neue Standard
regelt die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten sowie die Bilanzie-

rung von Absicherungsgeschéaften.

Klassifizierung und Bewertung

Mit IFRS 9 wurde ein neues Modell der Klassifizierung und Bewertung eingefihrt,
welches die Zahlungsstrom-, die Geschaftsmodell- und die sonstigen Merkmale der
Finanzinstrumente mitberlcksichtigt. Die Anzahl der Bewertungskategorien fur fi-
nanzielle Vermégenswerte wurde reduziert, indem die Bewertungskategorie «Zur
Verdusserung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte» unter IFRS 9 aufgegeben
wurde. Die Klassifizierung der bestehenden Finanzinstrumente anhand des neuen
Modells wurde zum Zeitpunkt der Erstanwendung per 1.1.2018 durchgefuhrt. Es wird
dabei neu zwischen folgenden Bewertungskategorien unterschieden:

¢ Finanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten zu fortgefthrten Anschaffungs-
kosten bewertet

¢ Finanzielle Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum Marktwert
bewertet



Bei der Bewertung von finanziellen Vermégenswerten wurde die Methodik fur die

Berechnung der Wertminderungen von einem «incurred credit loss model» zu einem
«expected credit loss model» umgestellt. Dies fuhrt zu einer friheren Erfassung von
Wertberichtigungen. Weitere Informationen dazu sind auf den Seiten 34 und 35 of-
fengelegt. Durch die Erstanwendung von IFRS 9 wurden auf den Anfangssalden per
1.1.2018 zuséatzliche Wertberichtigungen auf den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 1 Mio. CHF und auf den langfristigen Terminguthaben in Hohe
von 4 Mio. CHF verbucht.

In Ubereinstimmung mit den Ubergangsbestimmungen von IFRS 9 wurde auf die An-
passung der Vergleichsperiode verzichtet. Stattdessen wurden die Differenzen in Hohe
von 5 Mio. CHF zwischen dem Buchwert der Finanzinstrumente unter I1AS 39 und dem
Buchwert unter IFRS 9 im Anfangssaldo der Gewinnreserven per 1.1.2018 erfasst. Der
Steuereffekt in Hohe von 1 Mio. CHF wurde in Form einer Reduktion der latenten
Steuerverpflichtungen mit gleichem Datum ebenfalls im Anfangssaldo der Gewinnre-
seven erfasst. Die durch die Erstanwendung von IFRS 9 zusatzlich verbuchten Wertbe-
richtigungen auf den Ubrigen finanziellen Vermoégenswerten sind unwesentlich.

IFRS 15: Umsatzerl6se aus Vertragen mit Kunden

Die Gruppe Alpiq AG hat IFRS 15 per 1.1.2018 angewendet. Der neue Standard legt fest,
wann und in welcher H6he Umsatzerlose zu erfassen sind, und 16st die bisher in diver-
sen Standards und Interpretationen enthaltenen Regelungen ab. Bei den Energiege-
schaften fallen nur die sogenannten «own use»-Transaktionen in den Anwendungsbe-
reich von IFRS 15. Die Rechnungslegungsgrundsatze zu den Umsatzerlésen sind auf
den Seiten 26 und 27 offengelegt.

Effekt aus der Erstanwendung von IFRS 15 auf die Konzernrechnung
Alpiq wendet IFRS 15 nach der vollstandig retrospektiven Methode entsprechend den
Ubergangsbestimmungen an. Nach dieser Methode werden die Vergleichszahlen an-
gepasst, als ob IFRS 15 bereits vorher angewendet worden ware.

Die neuen Bestimmungen zur Prinzipal-Agenten-Thematik fuhrten dazu, dass gewis-
se Transaktionen, welche im Abschluss 2017 bisher brutto im Umsatz erfasst wurden,
in den Vergleichszahlen im vorliegenden Abschluss neu netto im Umsatz ausgewiesen
werden. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Transportkosten fir Energie wie
beispielsweise Nutzungsentgelte flr Netze, die nicht im Eigentum von Alpiq sind. In
diesen Fallen handelt Alpiq als Agentin des Netzbetreibers, da sie diese Entgelte in
dessen Auftrag bei den Kunden einfordert und an den Netzbetreiber weiterleitet.
Zudem gibt es in Einzelféllen eine Verschiebung im Ausweis von Ertrdgen von der
Position «Ubriger betrieblicher Ertrag» zur Position «Nettoumsatz».



Effekt infolge

2017 Erstanwendung 2017
Mio. CHF (berichtet) von IFRS 15 (angepasst)
Nettoumsatz ' 5574 76 5498
AktiVierte Eigenleistungen 7 . 7 5 7 7 a 75
Ubriger betrieblicher Ertrag 7 . 7 12i . 7 7—15. 7 106
Gesamtleistung ' 5700 _91 5609
Enefgie- und Warenaufwand 7 . 7 74972 - 7 91 a 74881
Persbnalaufwand 7 . 7 —1976. 7 7 - —196
Ubriger betrieblicher Aufwand . 214 7 a —214
Ergébnis vor Finanzierung, El;tragssteuern . 7 - 7 7 a 7
und Abschreibungen (EBITDA) 318 0 318

Daruber hinaus hatte die Anwendung von IFRS 15 keinen Einfluss auf das EBIT, das
Reinergebnis sowie die Bilanz.

Zukiinftige in Kraft tretende IFRS
Die folgenden fur Alpiq relevanten neuen Standards und Interpretationen wurden
durch das IASB veroéffentlicht:

Datum des Geplante
Standard/Interpretation Inkrafttretens Anwendung ab
IAS 19, Anderungen: Planidnderungen, -kiirzungen oder
-abgeltungen 1.1.2019 1.1.2019
IFRS 9, Anderungen: Vorfélligkeitsregelungen mit negativer
Ausgleichszahlung 1.1.2019 1.1.2019
IFRS 16: Leasingverhaltnisse 1.1.2019 1.1.2019
IFRIC 23: Unsicherheit bezuglich der ertragssteuerlichen
Behandlung 1.1.2019 1.1.2019
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2015 - 2017) 1.1.2019 1.1.2019

Alpiq pruft gegenwartig mogliche Auswirkungen dieser neuen und revidierten Stan-
dards und Interpretationen auf die Konzernrechnung. Basierend auf den bisherigen
Analysen erwartet die Gruppe Alpig AG die nachfolgenden EinflUusse:

IFRS 16 regelt die Bilanzierung, die Bewertung und den Ausweis von Leasingverhalt-
nissen. Die vertraglichen Nutzungsrechte und die Verbindlichkeiten fur zukunftige
Leasingzahlungen aus den meisten Leasingvertragen als Leasingnehmer werden in der
Bilanz erfasst. Diese Anderung fihrt per 1.1.2019 zu einer Erhdhung der Sachanlagen
und der Finanzverbindlichkeiten von rund 15 Mio. CHF. Bei den betroffenen Leasingver-
tragen werden die Leasingzahlungen zukinftig nicht mehr als «Ubriger betrieblicher
Aufwand» erfasst, sondern als Amortisation der Verbindlichkeiten aus den Leasingver-
haltnissen. Dies fiihrt dazu, dass die Position «Ubriger betrieblicher Aufwand» im Jahr
2019 bei sonst gleich bleibenden Voraussetzungen um rund 5 Mio. CHF abnehmen
wird. Die bilanzierten vertraglichen Nutzungsrechte werden Uber die Dauer der Lea-
singverhaltnisse abgeschrieben. Dies fuhrt dazu, dass die Abschreibungen im Jahr 2019
bei gleich bleibenden Voraussetzungen um rund 5 Mio. CHF zunehmen. Die Zinsauf-
wendungen aus der Aufzinsung der Verbindlichkeiten aus den Leasingverhéltnissen
werden die Differenz zwischen den Veranderungen der Positionen «Ubriger betriebli-



cher Aufwand» und «Abschreibungen» grosstenteils kompensieren, weshalb IFRS 16

keine wesentliche Auswirkung auf das Reinergebnis hat. Die Zahlungen fur betroffe-
ne Leasingvertrage werden in der Geldflussrechnung zukiinftig als Geldfluss aus Fi-
nanzierungstatigkeit dargestellt und nicht mehr als Geldfluss aus operativer Tatigkeit.
Die Regelungen fur Leasinggeber durch IFRS 16 sind weitgehend unverandert und
haben auf die Gruppe Alpiq AG keine wesentlichen Auswirkungen.

IFRIC 23, die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2015 — 2017) sowie die
Anderungen in IAS 19 und in IFRS 9 haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Grup-
pe Alpig AG.

Anderungen in der Darstellung der Jahresrechnung

Alpiq Uberpruft laufend die Darstellung der Finanzberichterstattung hinsichtlich
Transparenz, Verstandlichkeit und Korrektheit. Bei bedeutenden Anpassungen oder
Berichtigungen werden die Vorjahreswerte angepasst. In der vorliegenden Konzern-
rechnung wurde neben den vorangehend erwahnten Effekten aus der Erstanwendung
von IFRS 15 gegenlber dem Vorjahr folgende Anpassungen vorgenommen:

Korrektur eines Darstellungsfehlers in der konsoldierten Geldflussrechnung

Alpig hat festgestellt, dass die im Geldfluss aus operativer Tatigkeit ausgewiesenen
Auszahlungen fur aktivierte Eigenleistungen in Hohe von 5 Mio. CHF gemass IAS 7 dem
Geldfluss aus Investitionstatigkeit zuzuordnen sind. Die Geldflussrechnung fir das Jahr
2017 wurde angepasst. Dadurch erhéhte sich der Geldfluss aus operativer Tatigkeit von
354 Mio. CHF auf 359 Mio. CHF. Der Geldfluss aus Investitionstatigkeit reduzierte sich
von 33 Mio. CHF auf 28 Mio. CHF. Diese Fehlerkorrektur hatte keine Auswirkungen auf
die konsolidierte Erfolgsrechnung und die Bilanz.

Konsolidierungsgrundsdtze

Die Konzernrechnung der Gruppe Alpig AG umfasst die konsolidierten Abschlisse der
in der Schweiz domizilierten Alpiq AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die Jahresrech-
nungen der Tochtergesellschaften sind fur das gleiche Berichtsjahr unter Anwendung
der einheitlichen Rechnungslegungsstandards erstellt worden wie diejenige der Mut-
tergesellschaft. Konzerninterne Salden, Transaktionen, Gewinne und Aufwendungen

sind in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften sind Gesellschaften, welche die Gruppe Alpiq AG direkt oder
indirekt kontrolliert. Diese Gesellschaften werden vom Zeitpunkt der KontrollUber-
nahme an konsolidiert. Gesellschaften werden dekonsolidiert beziehungsweise unter
«Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Unternehmen» oder
«Finanzbeteiligungen» bilanziert, wenn die Kontrolle Uber das Unternehmen endet.
Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Unternehmen, bei denen
die Gruppe Alpiq AG einen massgeblichen Einfluss austibt, werden nach der Equity-
Methode in die konsolidierte Rechnung einbezogen.



Alle Ubrigen Beteiligungen werden nach den IFRS 9 Richtlinien im Anlagevermdgen

unter «Finanzbeteiligungen» zum Marktwert bilanziert.

Der Konsolidierungskreis mit allen bedeutenden Gesellschaften unter Angabe der
angewendeten Konsolidierungsmethode und weiterer Informationen ist in Anmer-
kung 9 aufgefuhrt.

Umrechnung von Fremdwédhrungen

Die Konzernrechnung wird in Schweizer Franken (CHF) erstellt, der sowohl die funkti-
onale Wahrung der Alpiq AG als auch die Prasentationswahrung ist. Fur jede Konzern-
gesellschaft ist die funktionale Wahrung aufgrund ihres Wirtschaftsumfelds definiert.
Transaktionen in Fremdwahrungen werden zum Stichtagskurs der Transaktion in der
funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft erfasst. Monetares Vermégen und
Schulden in Fremdwéahrungen werden am Bilanzstichtag mit dem gultigen Stichtags-
kurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Die dabei entstehenden Wahrungs-

umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam verbucht.

Langfristige Forderungen respektive Darlehen gegenuber auslandischen Konzern-
gesellschaften, bei welchen keine Riickzahlung in einem absehbaren Zeitraum geplant
oder wahrscheinlich ist, stellen im Wesentlichen einen Teil der Nettoinvestition in
diese auslandische Konzerngesellschaft dar. Die daraus resultierenden Umrechnungs-
differenzen werden als Teil der Wahrungsumrechnungsdifferenzen gesondert im
sonstigen Ergebnis erfasst und bei Auflésung oder Verkauf der auslandischen Kon-

zerngesellschaft in der entsprechenden Periode erfolgswirksam erfasst.

Per Bilanzstichtag werden Vermégen und Schulden der Tochtergesellschaften zum
Stichtagskurs in Schweizer Franken umgerechnet. Die Positionen der Erfolgsrechnung
werden zum durchschnittlichen Kurs der Berichtsperiode umgerechnet. Die Wah-
rungsumrechnungsdifferenzen werden als gesonderte Position im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen. Bei einem Verkauf von Tochtergesellschaften oder der Abgabe der
Kontrolle sowie bei einem Verkauf von assoziierten Unternehmen respektive Partner-
werken oder der Abgabe des massgeblichen Einflusses werden die kumulierten
Wahrungsumrechnungsdifferenzen in der entsprechenden Periode erfolgswirksam als
Teil des Verkaufsgewinns oder -verlusts erfasst.



Fur die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse angewendet:

Durch- Durch-

Stichtag Stichtag schnitt schnitt

Einheit 31.12.2018 31.12.2017 2018 2017
1 EUR 127 1a70 1055 1,112
1GBP ' 1,260 1319 1306 1,269
1UsD ' 0,984 0976 0978 0,985
100 CZK ' 4381 4583 4504 4,226
100 HUF ' 0351 0377 0362 0,359
100 NOK ' 11,328 11,892 12,031 11,916
100 PLN ' 26,198 28,015 27015 26,123
100 RON ' 24,164 25,120 24815 24,326

Konzerninterne Transaktionen

Fur die Verrechnung der Leistungen zwischen den Konzerngesellschaften gelten ver-
traglich vereinbarte Verrechnungs- oder Marktpreise. Der von den Partnerwerken
produzierte Strom wird den Aktionaren aufgrund bestehender Partnervertrage zu
Vollkosten fakturiert.

Umsatzerlose

Umsatz aus Energielieferungen aus Vertragen mit Kunden («own use exception» unter
IFRS 9) wird prinzipiell Gber den Zeitraum der vereinbarten Leistungserbringung er-
fasst. Fur Energielieferungen hat Alpiq jedoch ein Recht auf Entgelt, welches direkt
dem Gegenwert des Kunden fir die bereits gelieferte Energie entspricht. Alpiq wen-
det die fur solche Falle optionale Ausnahmeregelung an und erfasst den Umsatz zum
Betrag, welcher in Rechnung gestellt werden darf. In einzelnen Vertragen verkauft
Alpiq das anteilige Recht an der Energieproduktion eines Kraftwerks. Der Umsatz aus
diesen Vertragen wird Uber den Zeitraum korrespondierend mit dem Anfall der Kosten
erfasst.

Die Umsatzerfassung fur das Vorhalten von Systemdienstleistungen erfolgt linear tiber
den Zeitraum, Uber welchen Alpiq sich bereithélt, diese zu erbringen. Die Umsatzer-
fassung fur abgerufene Systemdienstleistungen erfolgt zeitgleich mit der Lieferung.

Weitere Dienstleistungsertrdge aus Kundenvertragen werden einerseits linear Gber
den Zeitraum erfasst, Uber welchen die Leistungsverpflichtung erfullt wird. Anderer-
seits macht Alpiq von folgender optionalen Ausnahmeregelung Gebrauch: Falls Alpiq
ein Recht auf Entgelt hat, welches direkt dem Gegenwert des Kunden entspricht, wird

der Umsatz zum Betrag erfasst, der in Rechnung gestellt werden darf.

Alpiq erbringt die meisten Leistungsverpflichtungen als Prinzipalin. Fur Leistungsver-
pflichtungen, welche Alpiq als Agentin erbringt, wird der Umsatz netto von den ent-
sprechenden Kosten erfasst. Alpiq ist in allen Méarkten Agentin fur die Ubertragung

von Energie sowie fur einzelne weitere Transaktionen.



Das Entgelt, welches Alpiq fur die Erbringung der verschiedenen Leistungsverpflich-

tungen zusteht, kann sich aus fixen und variablen Gegenleistungen zusammensetzen.
Fur die Bemessung des Transaktionspreises werden variable Komponenten nur mitein-
bezogen, wenn hochwahrscheinlich ist, dass es bei den erfassten kumulierten Erlésen
nicht zu einer signifikanten Stornierung kommt, sobald die Unsicherheit in Verbin-
dung mit der variablen Gegenleistung nicht mehr besteht. Im Energieverkauf stellen
Ponalen - beispielsweise fur Abweichungen zwischen gelieferter und vertraglich ver-
einbarter Energiemenge - eine variable Komponente dar, welche erst in die Bemes-
sung des Transaktionspreises miteinbezogen werden, wenn sie hochwahrscheinlich
sind, was im Normalfall erst gegen Ende der Lieferperiode abgeschatzt werden kann.

Alpig macht von der Ausnahmeregelung in IFRS 15 Gebrauch und verzichtet, wo még-
lich, auf den Ausweis der verbleibenden Leistungsverpflichtungen am Ende der Be-
richtsperiode. Nach Anwendung dieser Ausnahmeregelung weist die Gruppe Alpiq AG
keine wesentlichen Bestande von verbleibenden Leistungsverpflichtungen am Ende
der Berichtsperiode aus.

Alpiq wendet die verfugbare Ausnahmeregelung an und verzichtet auf die Aktivie-
rung von Kosten zur Erlangung eines Kundenvertrags, sofern diese innerhalb eines
Jahres amortisiert wirden. Alpig hat nach Anwendung dieser Ausnahmeregelung
keine wesentlichen Bestédnde an solchen Kosten in den immateriellen Anlagen akti-
viert.

Ertragssteuern

Der Ertragssteueraufwand stellt die Summe aus laufenden und latenten Ertragssteu-
ern dar. Die laufenden Ertragssteuern sind auf den steuerbaren Ergebnissen mit den
aktuellen Steuersatzen des jeweiligen Einzelabschlusses berechnet und die latenten
Ertragssteuern mit den zum Bilanzstichtag gultigen oder angekindigten Steuersat-

zen.

Aufgrund der unterschiedlichen Erfassung einzelner Ertrage und Aufwendungen in
den konzerninternen beziehungsweise den steuerlichen Jahresrechnungen werden
latente Ertragssteuern berucksichtigt. Die Berechnung der sich aus den temporaren
Differenzen ergebenden latenten Ertragssteuern erfolgt nach der Balance-Sheet-Lia-
bility-Methode. Auf Bewertungsunterschieden bei Beteiligungen an Konzerngesell-
schaften, welche sich in absehbarer Zeit nicht auflésen werden und bei denen die
Entscheidungskontrolle beim Konzern liegt, werden keine latenten Ertragssteuern
berucksichtigt.

Latente Steueraktiven werden bilanziert, wenn die Realisierung mit ausreichender
Sicherheit gewahrleistet ist. Nicht bilanzierte Verlustvortrage werden offengelegt.



Nicht weitergefiihrte Aktivitdten und zur Verdausserung gehaltene

Vermdgenswerte

Ein Vermogenswert ist zur Verausserung gehalten, wenn der Bilanzwert grundséatzlich
durch den Verkauf und nicht durch die weitere Nutzung realisiert wird. Der Vermo-
genswert muss verausserbar und die Veradusserung innerhalb der nachsten zwélf Mo-
nate hochstwahrscheinlich sein. Gleiches gilt fur eine Gruppe (Verausserungsgruppe)
von Vermoégenswerten und den damit in Verbindung stehenden Schulden, sofern sie
gemeinsam in einer Transaktion veraussert werden sollen.

Die Gruppe Alpiq AG erfasst zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte
oder Verausserungsgruppen mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und Marktwert
abzuglich Verausserungskosten. Diese Vermdgenswerte beziehungsweise Vermdgens-
gruppen werden, solange sie als zur Verausserung gehalten werden, nicht mehr plan-
massig abgeschrieben. Die Vermdgenswerte und die Schulden werden in der Bilanz
getrennt von anderen Vermdgenswerten und Schulden des Konzerns dargestellt.

Sachanlagevermégen

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellkosten abzuglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungen bewertet. Die Abschreibungsdauer basiert
auf einer geschatzten, betriebswirtschaftlichen Nutzungsdauer je Anlagekategorie
respektive auf dem Termin des Heimfalls von Kraftwerken; die Abschreibungen wer-
den linear vorgenommen. Die Nutzungsdauer fur die einzelnen Anlagekategorien
bewegt sich innerhalb folgender Bandbreiten:

Gebaude 20-60 Jahre

Grundstiicke nur bei Wertminderung
Kraftwerksanlagen 20-80 Jahre

Ubertragungsanlagen 15-40 Jahre
Betriebseinrichtungen/Fahrzeuge 3-20 Jahre

Anlagen im Bau sofern Wertminderung bereits erkennbar

Der Verpflichtung zur Instandstellung von Grundstiicken nach Ablauf der Konzession
oder Nutzung wird individuell gemass den vertraglichen Bestimmungen Rechnung
getragen. Die geschatzten Kosten fur die Instandstellung (inklusive allfalligem Ruck-
bau von Anlagen) sind Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellkosten und werden
als Ruckstellung bilanziert. Investitionen in Erneuerungen oder Verbesserungen von
Anlagen werden aktiviert, wenn sie die Lebensdauer betrachtlich verlangern, die
Kapazitat erhdhen oder eine substanzielle Verbesserung der Qualitat der Sachanlage
mit sich bringen.

Die Kosten von regelmdssigen und grdsseren Wartungen werden im Buchwert der
Sachanlage als Ersatz erfasst, wenn die massgebenden Kriterien fir eine Aktivierung
erfullt sind. Reparaturen, Unterhalt und die ordentliche Instandhaltung bei Gebauden
und Betriebsanlagen werden direkt als Aufwand verbucht.



Der Buchwert einer Sachanlage wird entweder bei deren Abgang ausgebucht oder

wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen zu erwarten ist. Gewinne respektive Ver-
luste aus Anlageabgéangen werden erfolgswirksam verbucht.

Der Restwert und die Nutzungsdauer eines Vermégenswerts werden mindestens zum
Ende des Geschaftsjahres Uberpruft und falls notwendig angepasst.

Unternehmenszusammenschliisse und Goodwill
UnternehmenszusammenschlUsse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilan-
ziert. Die Erwerbskosten umfassen die Entschadigungen, die beim Erwerb von Vermo-
genswerten, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten des akquirierten Unter-
nehmens geleistet wurden. Die Entschadigungen umfassen Zahlungen in bar und den
Marktwert der abgegebenen Vermdgenswerte sowie der eingegangenen oder ange-
nommenen Verpflichtungen am Transaktionsdatum. Spatere Marktveranderungen von
bedingten Gegenleistungen werden in der Erfolgsrechnung erfasst. Das erworbene
Nettovermogen, das sich aus den identifizierbaren Vermogenswerten, Verbindlichkeiten
und Eventualverbindlichkeiten zusammensetzt, wird zu seinem Marktwert erfasst. Die im
Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallenen Kosten werden als Auf-
wand erfasst.

Wo der Konzern eine Beteiligung von weniger als 100 % erwirbt, werden die entspre-
chenden nicht beherrschenden Anteile als Bestandteil des Konzerneigenkapitals bilan-
ziert. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss bewertet Alpiq die nicht beherr-
schenden Anteile entweder zum Marktwert oder zum entsprechenden Anteil des
identifizierbaren Nettovermodgens des erworbenen Unternehmens. Nicht beherr-
schende Anteile, auf welche die Gruppe Alpiqg AG Optionen besitzt (Call-Optionen)
beziehungsweise gewahrt (geschriebene Put-Optionen), werden jedoch nur dann als
nicht beherrschende Anteile erfasst, wenn sich der Austibungspreis nach dem Markt-
wert richtet. Die entsprechenden Call-Optionen werden zu ihrem Marktwert und die
Put-Optionen zum Barwert des Austbungspreises bilanziert. Der Erwerb von nicht
beherrschenden Anteilen wird im Konzern als reine Eigenkapitaltransaktion behan-
delt. Eine allfallige Differenz zwischen Kaufpreis und erworbenen Nettoaktiven wird

mit den Gewinnreserven verrechnet.

Der Goodwill entspricht der Differenz zwischen den Erwerbskosten und der Beteili-
gung des Konzerns am Marktwert des erworbenen Nettovermégens. Goodwill und
Marktwertanpassungen des Nettovermégens werden in den Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten der akquirierten Gesellschaft in der funktionalen Wahrung dieser
Gesellschaft erfasst. Goodwill wird nicht abgeschrieben, aber mindestens jahrlich auf
mogliche Wertminderungen Uberpruft. Goodwill kann auch aus Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen entstehen und entspricht der Differenz zwischen den
Erwerbskosten der Beteiligung und dem anteiligen Marktwert des identifizierbaren
Nettovermdgens. Dieser Goodwill ist im Beteiligungsbuchwert der assoziierten Unter-
nehmen enthalten.



Anteile an assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlichen

Vereinbarungen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf welches die Gruppe Alpiq AG
durch die Moglichkeit der Mitwirkung an dessen finanz- und geschéaftspolitischen
Entscheidungsprozessen massgeblich Einfluss nehmen kann und das weder ein Toch-
terunternehmen noch eine gemeinschaftliche Vereinbarung darstellt. Je nach Gege-
benheit werden Gesellschaften, auch wenn die Beteiligungsquote weniger als 20 %
betragt, gleichermassen nach der Equity-Methode als assoziierte Unternehmen in die
Konzernrechnung einbezogen; insbesondere wenn die Gruppe Alpiq AG in den mass-
gebenden Entscheidungsgremien wie dem Verwaltungsrat vertreten ist oder wenn sie
bei der Geschafts- und Finanzpolitik mitwirkt. Ebenfalls nach der Equity-Methode
werden Gesellschaften bewertet, an denen Alpiq zwar eine Beteiligungsquote von
50 % oder mehr halt, Gber die sie aber durch Restriktionen in Statuten, in Vertrdgen
oder im Organisationsreglement keine Kontrolle ausiben kann. Partnerwerke, bei
denen keine Kontrolle vorliegt, werden als assoziierte Unternehmen klassiert und
nach der Equity-Methode bilanziert.

Eine gemeinschaftliche Vereinbarung ist die gemeinschaftliche Fiihrung (Joint Control)
eines Gemeinschaftsunternehmens (Joint Venture) oder einer gemeinschaftlichen Tatig-
keit (Joint Operation). Die Abgrenzung erfolgt anhand der konkreten Rechte und Pflich-
ten der beteiligten Parteien hinsichtlich der mit der gemeinschaftlichen Vereinbarung
verbundenen Vermégens- und Schuldwerte beziehungsweise Ertrage und Aufwendun-
gen. Bei Joint Operations werden Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und
Aufwendungen anteilig erfasst, wahrend die Joint Ventures nach der Equity-Methode in

die Konzernrechnung einbezogen werden.

Die AbschlUsse der assoziierten Unternehmen und der gemeinschaftlichen Vereinba-
rungen werden grundsatzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden erstellt. Wo im lokalen Abschluss andere Rechnungslegungsnormen angewen-
det werden, erstellt die Unternehmung eine Uberleitungsrechnung gemadss IFRS.

Zusammenschliisse von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung

(common control business combinations)

Ein Unternehmenszusammenschluss von Unternehmen unter gemeinsamer Beherr-
schung ist ein Zusammenschluss, in dem alle sich zusammenschliessenden Unterneh-
menvonderselbenParteisowohlvoralsauch nachdem Unternehmenszusammenschluss

beherrscht werden, und diese Beherrschung nicht voribergehender Natur ist.

Die Gruppe Alpiq AG wendet bei Zusammenschlissen von Unternehmen unter ge-
meinsamer Beherrschung die Interessenszusammenftuhrungsmethode (pooling of in-
terests method) an. Die Zusammenschlisse werden jeweils per Stichtag der Transak-
tion erfasst, eine Anpassung der Vorjahreswerte wird nicht vorgenommen. Durch die
Anwendung der Interessenszusammenfihrungsmethode wird die Differenz aus der
Ubertragenen Gegenleistung und den erhaltenen Nettoaktiven sowohl beim Kaufer
wie auch beim Verkaufer direkt im Eigenkapital erfasst. Die Gruppe Alpiq AG weist



diese Effekte im Eigenkapital als «Effekte aus Zusammenschlissen mit Unternehmen

unter gemeinsamer Beherrschung» aus. Die MittelzuflUsse aus solchen Transaktionen
werden als separate Position unter den Geldflissen aus Investitionstatigkeit ausgewie-
sen.

Verschiebungen von assoziierten Unternehmen

und gemeinschaftlichen Vereinbarungen

Bei Verschiebungen von assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlichen Verein-
barungen zwischen Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung wendet die Grup-
pe Alpiq AG analog zu den Zusammenschlissen von Unternehmen unter gemeinsamer
Beherrschung die Interessenszusammenfihrungsmethode (pooling of interests me-
thod) an.

Immaterielles Anlagevermégen

Immaterielle Anlagewerte werden beim Zugang zu Anschaffungs- und Herstellkosten
nach dem erstmaligen Ansatz abzuglich kumulierter Abschreibungen und Wertminde-
rungen bewertet.

Bei immateriellen Anlagen wird grundsatzlich zwischen Vermégenswerten mit be-
grenzter und mit unbestimmter Nutzungsdauer unterschieden. Vermégenswerte mit
begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer linear
abgeschrieben und auf Wertminderung tberpruft, wenn Anzeichen daflir vorhanden
sind. Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden mindestens
zum Ende jedes Geschaftsjahres Uberpruft.

Energiebezugsrechte

Die Energiebezugsrechte sind in der Bilanz unter «iImmaterielle Anlagen» erfasst. Sie
umfassen Vorauszahlungen fir Rechte auf langfristige Energiebeztige inklusive akti-
vierter Zinsen. Die Abschreibungen der Energiebezugsrechte erfolgen im Umfang der
jahrlich getatigten Energiebezlige im Verhaltnis zur gesamten vertraglich vereinbar-
ten Energiebezugsmenge. Ferner umfasst die Position langfristige Energiebezugsver-
trage, welche im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworben wurden.

Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellem Anlagevermogen
Bei den Sachanlagen und den immateriellen Anlagen mit bestimmter Nutzungsdauer
wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpruft, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung
vorliegen. Wenn der Buchwert den geschatzten erzielbaren Wert Ubersteigt, erfolgt
eine Wertminderung auf den erzielbaren Wert.

Als erzielbarer Wert gilt der héhere der beiden Betrdage aus Marktwert abzuglich Verau-
sserungskosten und Nutzwert eines einzelnen Vermdgenswerts oder einer zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit. Der Nutzwert wird auf der Grundlage von geschatzten zu-
kunftigen Mittelzuflissen (Discounted-Cashflow-Methode) berechnet. Erzielt der Ver-
mogenswert keine ZahlungsmittelzuflUsse, die unabhangig von anderen Vermdgens-
werten sind, erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags fir den einzelnen
Vermdégenswert auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der der Vermé-



genswert zugeordnet werden kann.

Ein in einer Vorperiode fur einen Vermégenswert gebuchter Wertminderungsaufwand
wird erfolgswirksam zurlickgebucht, wenn keine oder nur noch eine reduzierte Wert-
minderung besteht. Die Riickbuchung erfolgt hdchstens bis zum Wert, der sich ohne
Wertminderung unter Berlcksichtigung der ordentlichen Abschreibungen ergeben
hatte.

Goodwill wird den jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet. Die-
se entsprechen grundsatzlich den identifizierbaren regionalen Vertriebs-, Service- und
Produktionsaktivitaten. Goodwill wird jéhrlich auf Wertminderung tUberprift. Liegt der
erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der dem héheren der bei-
den Betrage aus Marktwert abzlglich Verdusserungskosten und ihrem Nutzwert ent-
spricht, unter ihrem Buchwert, wird eine Wertminderung des Buchwerts erfasst.

Die jahrliche Werthaltigkeitsuberprtfung wird im Konzern zentral tberwacht.

Vorrate

Die Vorrate sind zu Anschaffungswerten, ermittelt nach der FIFO- oder der Durch-
schnittsmethode, oder zum niedrigeren Nettoverdusserungswert bilanziert. Die An-
schaffungskosten enthalten sémtliche Aufwendungen fur die Beschaffung und fur den
Transport an den Lagerstandort. Die Herstellkosten umfassen alle direkt zurechenba-
ren Material- und Fertigungskosten sowie Gemeinkosten, die angefallen sind, um die
Vorrate an ihren derzeitigen Standort zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu

versetzen.

Behandlung von CO2-Emissionsrechten

Zugeteilte CO2-Emissionsrechte werden beim erstmaligen Ansatz zum Nominalwert
(null) erfasst. Fur die eigene Produktion zugekaufte CO2-Emissionsrechte werden beim
erstmaligen Ansatz zu ihren Anschaffungskosten in den Vorraten bilanziert. Eine Ver-
bindlichkeit wird dann erfasst, wenn der CO2-Ausstoss die zugeteilten und zugekauf-
ten Emissionsrechte Ubersteigt. Eine solche Verbindlichkeit wird bis zum Ausmass der
zugekauften Emissionsrechte zu den entsprechenden Kosten bilanziert. Der den Be-
stand an CO2-Emissionsrechten Ubersteigende Teil wird zum Marktwert am Bilanz-
stichtag erfasst. Veranderungen in der Verbindlichkeit werden Gber den Energieauf-
wand gebucht.

Leasing

Leasingtransaktionen werden gemass den Anforderungen von IAS 17 als Finanzie-
rungsleasing oder als operatives Leasing klassifiziert. Transaktionen, bei welchen die
Gruppe Alpig AG als Leasingnehmerin alle massgeblichen eigentiimertypischen Chan-
cen und Risiken aus der Nutzung des Leasinggegenstands tragt und ihr folglich das
wirtschaftliche Eigentum zuzurechnen ist, werden als Finanzierungsleasing behandelt.
Beim Finanzierungsleasing wird der Leasinggegenstand zu Beginn des Leasingverhalt-



nisses mit seinem Marktwert beziehungsweise dem niedrigeren Barwert der Mindest-

leasingzahlungen aktiviert und es wird eine entsprechende Verbindlichkeit bilanziert.
Die Verbindlichkeiten aus dem Finanzierungsleasing werden in der Bilanz unter den

kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Der Leasinggegenstand wird Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.
Ist zu Beginn des Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, dass das Eigentum auf
die Gruppe Alpig AG Ubergeht, so ist die Sachanlage tber den kirzeren der beiden
Zeitrdume - Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer — abzuschreiben.
Die Verbindlichkeit wird in den Folgeperioden nach der Effektivzinsmethode fortge-
schrieben.

Alle Ubrigen Leasinggeschafte, bei denen nicht alle massgeblichen Chancen und Risi-
ken aus der Nutzung an die Gruppe Alpiq AG Ubergehen, werden als operatives Lea-
sing behandelt und nicht bilanziert. Die Leasingzahlungen werden linear Uber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand erfasst.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen bericksichtigen samtliche am Bilanzstichtag erkennbaren Ver-
pflichtungen (rechtliche oder faktische), die auf vergangenen Geschaftsvorfallen
beziehungsweise Ereignissen beruhen, bei welchen die Erfullung der Verpflichtung
wahrscheinlich ist, Falligkeit und / oder Betrag jedoch unbestimmt sind. Die Hohe des
Betrags wird nach der bestmdglichen Einschdtzung des erwarteten Mittelabflusses
ermittelt.

Die Ruckstellungen werden zum erwarteten, auf den Bilanzstichtag abgezinsten Mit-
telabfluss bilanziert. Dabei werden sie jeweils auf jeden Bilanzstichtag Uberprift und
unter Berucksichtigung aktueller Entwicklungen angepasst. Die Abzinsungssatze sind
Satze vor Steuern, die die aktuellen Markterwartungen im Hinblick auf den Zinseffekt

sowie die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegeln.

Personalvorsorgeeinrichtungen
Im Konzern bestehen verschiedene Personalvorsorgepléane gemass den gesetzlichen
Vorschriften.

Die Gesellschaften der Gruppe Alpiq AG in der Schweiz verfuigen Uber eine rechtlich
selbststandige Vorsorgestiftung, welche die Merkmale eines leistungsorientierten
Plans nach IAS 19 erfullt. Die Arbeitnehmenden der ausléandischen Tochtergesellschaf-
ten sind grundsatzlich durch staatliche Sozialeinrichtungen oder durch selbststandige
beitragsorientierte Vorsorgeeinrichtungen nach landestblicher Praxis versichert. Diese

erfullen die Merkmale eines beitragsorientierten Plans nach IAS 19.

Die Berechnung der Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen erfolgt
jahrlich durch unabhéngige Vorsorgeexperten unter Anwendung der Projected-Unit-



Credit-Methode. Bei diesem Anwartschaftsbarwertverfahren werden nicht nur die am

Stichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften bertcksichtigt, sondern
auch die kunftig zu erwartenden Lohn- und Rentenerhéhungen. Zur Bericksichtigung
der Sterblichkeit wird das Continuous-Mortality-Investigation-Modell (CMI) verwen-
det. Die Sterblichkeit nach dem CMI-Modell berechnet sich auf Basis einer langfristig
erwarteten Veranderungsrate. Der verwendete Diskontierungsfaktor respektive der
Projektionszinssatz der Altersguthaben basiert auf den Renditen, welche am Bilanz-
stichtag fur erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen am Markt erzielt werden.
Das Nettozinsergebnis wird direkt im Finanzaufwand / -ertrag ausgewiesen, die restli-
chen tbrigen Personalvorsorgeaufwendungen sind Bestandteil des Personalaufwands.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden bei Entstehung perioden-
gerecht im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral im Eigenkapital und der nachzuverrech-
nende Dienstzeitaufwand direkt in der Erfolgsrechnung als Personalaufwand erfasst.
Die Finanzierung aller Plane erfolgt in der Regel durch Arbeitnehmer- und Arbeit-
geberbeitrage. Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Planen werden die
geleisteten beziehungsweise geschuldeten Arbeitgeberbeitréage direkt erfolgswirk-
sam verbucht.

Eventualverbindlichkeiten

Mogliche oder bestehende Verpflichtungen, bei welchen ein Mittelabfluss als wenig
wahrscheinlich eingeschatzt wird, werden in der Bilanz nicht erfasst. Dagegen wird der
jeweils am Bilanzstichtag bestehende Haftungsumfang als Eventualverbindlichkeit im
Anhang zur Konzernrechnung offengelegt.

Finanzinstrumente
Die Finanzinstrumente umfassen finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbind-
lichkeiten, welche in nachfolgende Bewertungskategorien eingeteilt werden:

- Finanzielle Vermoégenswerte/Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet
- Finanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum Marktwert be-

wertet

Finanzielle Vermogenswerte / Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewertet

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten An-
schaffungskosten werden mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen beim erstmaligen Ansatz zu ihrem Marktwert zu- respektive abztglich direkt
zuordenbarer Transaktionskosten bewertet. Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen werden zum Transaktionspreis bewertet.

Bei der Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten wird die nachfolgend er-
lauterte Methodik fiur die Berechnung der Wertminderungen angewendet: Bei Anzei-
chen, dass bei einzelnen Gegenparteien ein héheres Ausfallrisiko besteht (z. B. Zah-



lungsunfahigkeit), werden individuelle Einzelwertberichtigungen auf den entspre-

chenden finanziellen Vermdgenswerten erfasst. Zusatzlich werden nach dem «expec-
ted credit loss model» auch in Zukunft erwartete Verluste auf ungesicherten
finanziellen Vermogenswerten erfasst. Die Wertminderungen fur in Zukunft erwar-
tete Verluste werden mittels 6ffentlich zuganglicher Kreditausfallwahrscheinlichkei-
ten, welche zukunftsgerichte Informationen bertcksichtigen, und historischer Aus-
fallwahrscheinlichkeiten bestimmt. Fur die Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen wird in Ubereinstimmung mit IFRS 9 der vereinfachte Ansatz fur die Beriick-
sichtigung der erwarteten Verluste angewendet, indem die Uber die gesamte
Restlaufzeit erwarteten Verluste erfasst werden. Bei den ubrigen finanziellen Vermo-
genswerten, fur welche keine wesentliche Erhéhung des Kreditrisikos seit der Ersterfas-
sung stattgefunden hat, werden diejenigen Verluste erfasst, deren Eintritt in den nachs-
ten zwolf Monaten erwartet wird. Die Obligationsanleihen und die Passivdarlehen
werden grundsatzlich unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte / Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum Marktwert
bewertet

Finanzielle Vermdégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
Marktwert bewertet werden beim erstmaligen Ansatz zum Marktwert erfasst. Die
entsprechenden Transaktionskosten werden unmittelbar in der Erfolgsrechnung er-

fasst.

Die Wertveranderungen der Energiederivate werden im Nettoumsatz der betreffen-
den Berichtsperiode ausgewiesen. Bei den Wertschriften werden die Wertschwankun-

gen erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Bilanzierung von Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)

Energie-, Fremdwéahrungs- und Zinsderivate werden verwendet, um sich gegen
Schwankungen in den Zahlungsflussen kunftig hochstwahrscheinlich eintretender
Transaktionen abzusichern (Cashflow Hedges). Im Gegensatz zur Verbuchung der
Energiederivate wird bei gewissen Fremdwa&ahrungs- und Zinsderivaten Hedge Accoun-

ting angewendet.

Vor dem Anwenden eines neuen Sicherungsinstruments werden die Risikosituation
umfassend im Rahmen der Risikomanagementstrategie und -zielsetzung analysiert
und die Sicherungsbeziehung zwischen Sicherungsinstrumenten und Grundgeschaft
definiert. Zudem wird sichergestellt, dass zu Beginn der Sicherheitsbeziehung die Ef-
fektivitatsanforderungen erfullt werden. Die formelle Designation erfolgt im Rahmen
der Dokumentation der Sicherungsbeziehung. Die Neuanwendung eines Sicherungs-

instruments wird formal autorisiert.

Die Sicherungsquote wird adjustiert, wenn die Sicherungsbeziehung nicht mehr der
Effektivitatsanforderung entspricht, wahrend die Risikomanagementbeziehung un-



verdndert bleibt. Dabei wird der ineffektive Teil vom sonstigen Ergebnis in die Erfolgs-

rechnung umgebucht.

Das Hedge Accounting wird beendet, wenn die qualitativen Anforderungen nicht
mehr erfullt werden. Das beinhaltet Falle, in denen das Sicherungsinstrument aus-
lauft, veraussert, beendet oder ausgetbt wird, ohne dass ein Ersatz oder ein Rollieren
des Sicherungsinstruments in ein anderes Sicherungsinstrument erfolgt. Die bislang im
sonstigen Ergebnis erfassten Betrage verbleiben so lange als gesonderter Posten im
Eigenkapital, bis die abgesicherte Transaktion eintritt. Wird der zuklinftige Zahlungs-
strom nicht mehr langer erwartet, werden die zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten

Betrage in die Erfolgsrechnung umgebucht.

Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen

In Ubereinstimmung mit IFRS missen bei der Erstellung der konsolidierten Jahresrech-
nungen vom Management Schatzungen und Annahmen getroffen werden, welche
wesentliche Auswirkungen auf die bilanzierten Vermoégenswerte und Verbindlichkei-
ten sowie auf die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen haben. Die Schatzungen
und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und bestmaoglicher
Beurteilung der kiinftigen Entwicklungen. Sie dienen als Basis fur die Bilanzierung von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht von Marktdaten
stammt. Die tatsachlichen Werte kénnen von diesen Schatzungen abweichen. Schat-
zungen und Annahmen werden laufend Gberprift. Allfallige Anderungen von Schét-
zungen und Annahmen werden in der Periode, in der sie erkannt werden, angepasst
und offengelegt.

Umsatzerlose

Im Zusammenhang mit der Erfassung von Umsatzerlésen aus Vertrdgen mit Kunden
kann es zu erheblichen Ermessensentscheidungen in Bezug auf den Zeitpunkt der Er-
fullung von Leistungsverpflichtungen sowie die Bestimmung des Transaktionspreises
und die Zuordnung zu den Leistungsverpflichtungen kommen. Die Ermessensspielrau-
me werden unter dem Punkt «Umsatzerl6ése» erlautert.

Werthaltigkeit von langfristigen Verm6genswerten

Bei den Sachanlagen und den immateriellen Anlagen mit bestimmter Nutzungsdauer
wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpruft, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung
vorliegen. Der Goodwill wird jéhrlich auf Wertminderung tberpruft. Zur Beurteilung,
ob eine Wertminderung vorliegt, werden die zu erwartenden kiinftigen Geldflusse auf
Basis von Erfahrungswerten und Schatzungen zur Marktentwicklung berechnet. Der
damit ermittelte beizulegende Zeitwert umfasst im Wesentlichen Schatzungen bezug-
lich Grosshandelspreisen auf den europaischen Terminmarkten sowie Prognosen der
mittel- bis langfristigen Energiepreise, Fremdwahrungen (insbesondere EUR/ CHF- und
EUR / USD-Wechselkurs), Inflationsraten, Diskontierungssatze, regulatorischen Rah-
menbedingungen und unternehmensbezogenen Investitionstatigkeiten. Die Schat-
zungen zu den externen Faktoren werden periodisch anhand von externen Marktda-



ten und -analysen Uberpruft. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von diesen Schéat-

zungen abweichen und in Folgeperioden zu wesentlichen Anpassungen fuhren.

Riickstellungen

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit der Gruppe Alpig AG kénnen Verpflichtungen aus
Garantie und Gewahrleistung, Restrukturierung, Rechtsstreitigkeiten oder belastende
Vertrage entstehen. Ruckstellungen fur solche Verpflichtungen werden aufgrund des
zukUnftigen Mittelabflusses gebildet, der zum Bilanzstichtag zu erwarten ist. Fur die
Ermittlung des Ruckstellungsbedarfs missen Annahmen getroffen werden, welche mit
gewissen Unsicherheiten verbunden sind und demnach in Folgeperioden teilweise zu
wesentlichen Anpassungen fuhren kénnen. Insbesondere die Annahmen hinsichtlich
der Marktpreisentwicklung, der langfristigen Zinssatze sowie der Effekte der Wah-
rungsumrechnung (EUR in CHF) kénnen bei den «Ruckstellungen fur verlustbringende
Vertrage» zu wesentlichen Anpassungen fuhren.

Personalvorsorge

Die Berechnung der bilanzierten Personalvorsorgeverbindlichkeiten der leistungs-
orientierten Plane basiert auf statistischen und versicherungsmathematischen
Annahmen. Die Annahmen kénnen wegen Anderungen der Marktbedingungen und
des wirtschaftlichen Umfelds, hoherer oder niedrigerer Austrittsraten, langerer oder
kirzerer Lebenserwartung der Versicherten sowie wegen anderer geschatzter Faktoren
substanziell von der Realitat abweichen. Diese Abweichungen kénnen einen Einfluss
auf die in zuklnftigen Berichtsperioden bilanzierten Vorsorgeverbindlichkeiten
gegenuber Personalvorsorgeeinrichtungen haben.

Ubertragung Schweizer Héchstspannungsnetz

Am 3.1.2013 hat Alpiq ihren Anteil am Schweizer Hochstspannungsnetz an die natio-
nale Netzgesellschaft Swissgrid AG zu provisorischen Einbringungswerten tbertragen.
Die definitive Bewertung wird im Rahmen einer Bewertungs- respektive Kaufpreisan-
passung (Bewertungsanpassung 2) stattfinden. Dazu mussen rechtskraftige Entscheide
fur sdmtliche bewertungsrelevanten Verfahren fur alle ehemaligen Ubertragungs-
netzeigentimer vorliegen. Die definitiven Einbringungswerte kénnen von den provi-
sorischen Einbringungswerten abweichen. Dauer und Ausgang der Verfahren sind

noch ungewiss.

Daruber hinaus hat Alpiq im Geschaftsjahr 2016 aufgrund der Verfiigung der Eidge-
nossischen Elektrizitadtskommission (EICom) bezlglich der Bewertungsmethode eine
héhere Entschadigung fur die Ubertragung ihres Anteils am Schweizer Héchstspan-
nungsnetz erhalten. Die definitive Hohe dieser zusatzlichen Entschadigung kann erst
bestimmt werden, wenn die Verfahren zu den Deckungsdifferenzen sowie die Bewer-
tungsanpassung 2 abgeschlossen sind. Dies wird voraussichtlich zu einem weiteren
positiven Ergebniseffekt fur Alpiq fuhren.



Ertragssteuern

Fur die Berechnung der laufenden Ertragssteuern werden Annahmen auf Basis der
lokalen gesetzlichen Grundlagen getroffen. Die tatsdchlich zu bezahlenden Ertrags-
steuern kénnen vom urspringlich ermittelten Betrag abweichen, da die definitive
Veranlagung teilweise mehrere Jahre nach Abschluss des Berichtsjahrs erfolgt. Daru-
ber hinaus ist eine definitive Klarung der Frage der Besteuerung der Partnerwerke in
den Kantonen Wallis und Graubiinden weiterhin ausstehend. Daraus resultierende
Risiken werden identifiziert, eingeschatzt und falls notwendig erfasst. Die Ermittlung
von latenten Steuerguthaben basiert auf zum Teil weitreichenden Schatzungen. Die
zugrunde liegenden Zukunftsprognosen umfassen eine Zeitdauer von mehreren Jah-
ren und beinhalten unter anderem die Prognose zuklinftiger steuerbarer Gewinne

sowie Auslegungsfragen bestehender gesetzlicher Grundlagen.



7 Finanzielles Risikomanagement

Fur umfassende Informationen zum finanziellen Risikomanagement wird auf den Geschéaftsbericht 2018 (Seiten 98

ff.) der Alpig Holding AG verwiesen.

8 Veranderungen im Konsolidierungskreis

2018: Abgange aus Zusammenschliissen von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung (common

control business combinations)

Im Jahr 2018 hat Alpiq die folgenden fiir die Gruppe Alpig AG relevanten Anderungen an der Konzernstruktur vor-

genommen.
Abgdnge

Grund- Direkte

kapital Beteiligungs-

Sitz Wahrung Mio. quote in %

Alpiq InTec ltalia S.p.A. Mailand/IT ~ EUR 760 51,0

Blenio Kraftwerke AG .Blenib . (';HF. 60,00 17,0

Kraftwerk Ryburg—ScHwérstadt AG .Rheiﬁfelden . CHF. 30,00 13,5

Kraftwerke Hinterrheih AG .Thusirs . CVHF. 100,00 9,3

Kraftwerke Zervreila AG Vals 7 . CVHF. 50,00 21,6

Maggia Kraftwerke AG Locarmo CHF 100,00 12,5

Transaktionen im Rahmen der Zusammenschlisse von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung (common
control business combinations) erfolgten im Umfang von 82 Mio. CHF durch Gewéahrung von kurzfristigen Darlehen.

2018: Ubrige Veréinderungen

Anfang Februar 2018 haben Alpig AG und die BKW Energie AG (BKW) vereinbart, einen Stromliefervertrag aufzu-
|6sen. Seit Inbetriecbnahme des Kernkraftwerks Leibstadt (KKL) bezog BKW Uber diesen Vertrag 5,3 % des im KKL
erzeugten Stroms Uber Alpig. Im Gegenzug trat Alpiq eine direkte Beteiligung von 5,0 % am Aktienkapital des KKL
an BKW ab. Der Vollzug erfolgte am 20.9.2018. Der Anteil der Alpiq AG an der Kernkraftwerk Leibstadt AG reduzier-
te sich somit auf 27,4 %. Die Verbuchung dieser Transaktion hat keinen wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis 2018

der Gruppe Alpiq AG.



9 Konsolidierungskreis per 31.

Dezember 2018

AlpiqrArG

Aero Rbssa S.r:l.

Alpiq Csepel Kft.

Alpiq Csepeli $zo|géltété Kft. 7
Alpiq Ecopowér Francé S.AS. 7
Alpiq Energia BulgariarEOOD 7
Alpiq Energia Espaﬁa S.A.U. 7
Alpiq Energia Irtalia S.b.A.
Alpiq Energie France SV.A.S.
Alpig Energija VBH d.ob.

Alpiq Energija VRS d.o.d. Beogréd
Alpiq Energy Albania SHPK 7
Alpig Energy Hellas SA

Alpiq Energy SVE 7

Alpiq I;:nergijaVSkopje DOOEL 7
Alpiq Energy Ukraine LLC 7
Alpiq VGeneratiron (C2) Vs.r.o.
Alpiq Hydro Itélia S.r.I.V

Alpiq Ifalia S.r.rl. 7

Alpiq Re (Guefnsey) Ltd.

Alpiq RomEnefgie S.R.L.

Alpiq Romlnduﬁtries S.VR.L.
Alpiq Services CZ s.r.o:

Alpiq éolutioné FranceVSAS

Alpig Turkey Eherji
Toptan Satis Limited Sirketi

Alpig Wind lItalia S.r.l.

Arclight AG T '

Atel Ehergy Rdmania §.R.L.

En Plué S.rl.? 7 7
Energié Biberisf AG

Enpovvér 3 S.r.VI.

EoIeJQra SA 7

ETRANS AG

Horizeh GmbH
KernkrraftwerkrGésgeH—Dénikeh AG
Kernkrraftwerereibstadt AG 7

Sitz

.Orlten”
.I\/Iailand /1T
.Budapest/HU
.Budapest/ HU
foulouse/FR
Sofia/BG
'Madrid/ES
.I\/Iailand/IT
.Paris/FR
.Sarajevo/B/-\
.Belgrad/RS
firana/AL
Athen/GR
.Prag/CZ
.Skopje/l\/IK
.KieW/U/-\
.Kladno/CZ
.Mailand/IT
.Mailand/IT
.Guernsey/UK
.Bukarest/ RO
.Bukarest/RO
.Prag/CZ
.Paris/FR

Istanbul /TR
.Mailand /1T
.Olten
.Bukarest/ RO
.I\/Iailand /1T
'Biberist
Aragona/IT
.Muriaux
.Laufenburg
Briihl/DE
.Déniken

Leibstadt

Vertragsende Wahrung
CHF

CHF
CHF

Grund-
kapital

0,58

0,20
20,00
13,00

14,00

1,62
137,75

17,63

0,56

172,66

20,34
116
297500
073
0,25
6,004
2,49

6,61

2,50
0,05

7,92

0,01
0,10
0,18

25,50

7,50

0,03
350,003
450,00

Mio.
303,60

2,20
493010
2000

5,00
0,04
4,00

Direkte
Beteiligungs-
quote in %
(Stimm-

Konsoli-
dierungs-
methode

I < KKK < <K<K <K <K<K <K <K i< < <K<« <

mmi< im mi< mMi< <! i <:i<:i<

Zweck

el
3

I KKK I nioviA A4 444 4 4:<:<: <:H4:T:0:7w:7v

v v <: O =©w:w:w wiHA: 0w

Abschl

31.
31.
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31.
31
31
31
31
31
31

31
31
31
31
31
31
31
31
31.
31
31
31

uss-

daten

12.
12.

12,
2.
2.
12,
12,
a2,
12,
12,
2.
12,
12,
2.
12,
12,
12,

12.

12,
12,
2.
2.
12,
2.

12,
2.
12,
12,
a2,
2.
12,
2.

12.

12,
12,
12,



Kernkféftwerk;éeteiIirgrurngsgésréllschaf‘rn7
AG (KBG)

Nant de Drancé SA

Novel S.p.A. 7

Po Proétu Enerrgia Spélrka Akcyjna

PPC Bulgaria JSCo '
Unoenérgia S.n;.l.

3psrl

Sitz

Bern

.Finhaut
.l\/IaiIand /1T
Warschau/PL
.Sofia/BG
.BieIIa/IT
.I\/Iailand /1T

Konzessions-/

Vertragsende Wahrung

2041 CHF

CHF

EUR

PLN.
BGN.
EUR.
EUR.

Grund-
kapital

Mio.

150,00

350,00
10,00
10,20

1.20

0,11

0,01

Direkte
Beteiligungs-
quote in %
(Stimm-

33,3
39,0
51,0

100,0
15,0
280

100,0

Konsoli-
dierungs-
methode

< m: m: <:<:m:m

Zweck

viov:iH4:<:7W:UOW:DO

Abschluss-

daten
31.12.
31.12.
30.09.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.

1 Neugrundung

Alpiq Energia Italia S.p.A. hat im vierten Quartal 2018 die Tolling-Quote von 33,3 % an En Plus S.r.l. von Eviva S.p.A. tUbernommen. Zudem hat Alpiq die fur diesen
Fall bestehende Call-Option auf die von Eviva S.p.A. gehaltene Aktienquote von 33,3 % an En Plus S.r.l. ausgelbt. Per 31.12.2018 war Eviva S.p.A. noch im Aktien-

register der En Plus S.r.l. eingetragen.
3 Davon 290 Mio. CHF einbezahlt
4 Davon 3 Mio. EUR einbezahlt

Zweck der Gesellschaft

T .Tradring 7
Vertrieb und Versorgung
Produktion

Dienstleistung

I O v <

Holding

Konsolidierungsmethode
V  Vollkonsolidierung

E  Equity-Konsolidierung



Bericht des unabhdngigen Wirtschaftspriifers

An den Verwaltungsrat der

Alpiq AG, Olten

Zurich, 17. Juni 2019

Bericht des unabhangigen Wirtschaftspriifers zur Priifung der
Finanzinformationen auf subkonsolidierter Ebene der Gruppe Alpiq AG

Prifungsurteil

Auftragsgemass haben wir die ausgewahlten Finanzinformationen auf
subkonsolidierter Ebene der Alpig AG und ihrer Tochtergesellschaften («Gruppe
Alpiq AG») — bestehend aus der konsolidierten Bilanz zum 31. Dezember 2018, der
konsolidierten Erfolgsrechnung, der konsolidierten Gesamtergebnisrechnung, dem
Ausweis Uber die Veranderung des Eigenkapitals und der konsolidierten
Geldflussrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —
(«Finanzinformationen») geprift. Diese Finanzinformationen wurden ausschliesslich
erstellt, um die finanziellen Resultate der Gruppe Alpiqg AG auf subkonsolidierter
Ebene darzustellen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die ausgewahlten Finanzinformationen
(Seiten 10 — 41) fir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr in
allen wesentlichen Punkten dem Alpig Accounting Manual, welches gemass den
Bestimmungen der International Financial Reporting Standards («IFRS») erstellt
wurde.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Standards
sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten des Priifers fir die Priifung dieser
Finanzinformationen» unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gruppe Alpig AG unabhangig in Ubereinstimmung mit dem Code of
Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Code) und den Anforderungen des Berufsstands, und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen und dem IESBA Code erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Finanzinformationen

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung dieser Finanzinformationen,
die in Ubereinstimmung mit dem Alpigq Accounting Manual (wichtigste Grundsatze
der Rechnungslegung sind zusammengefasst auf Seiten 21 - 38), welches gemass
den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards («IFRS») erstellt
wurde, und flr die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung dieser Finanzinformationen zu ermdglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen sind.

Bei der Aufstellung dieser Finanzinformationen ist der Verwaltungsrat daftr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gruppe Alpiq AG zur Fortfihrung der
Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfilhrung der Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden,
es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gruppe Alpiq AG zu
liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Priifers fiir die Prifung dieser Finanzinformationen
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob diese
Finanzinformationen als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an
Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den ISA
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieser Finanzinformationen getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fir die Priifung
dieser Finanzinformationen befindet sich auf der Website von EXPERT suisse unter:
http://lwww.expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese
Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichtes.

Ernst & Young AG
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Martin Groli Max Lienhard
Zugelassender Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Revisor)
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